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recursos solo para refinanciar sus respectivos vencimientos.

UNIDAD DE DESARROLLO

N° 22085-H-MEIC
Gaceta n° 67
Miercoles 7 de abril de 1993

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
. Y LOS-MINISTROS DE HACIENDA ¥ DEECONOMJA, |
INDUSTRIA Y
COMERCIO

Considerando:

1.- Que el Gobierno se encuentra abocado al desarrollo integral del
mercado de capitales, de modo que el sector productivo del pais cuente con
una disponibilidad razonable de fondos prestables de largo plazo de ongen
doméstico, los que hoy son practicamente inexistentes.

2.- Que es imperativo para las entidades emlsoras de titulos valores que
operan en el mercado nacional procurar captar un volumen sustancialmente
mayor de recursos a mediano y largo plazo, dada la actual concentracién de
instrumentos a plazos menores de 180 dias. Esta situacion crea gran presion
sobre los costos y las necesidades de colocacién de los emisores, quienes se
ven obligados a recurrir a la captacién de elevados volimenes diarios de

3.- Que el alargamiento de la estructura de vencimientos de titulos valores
emitidos por el fisco y el sector privado dejaria una mayor holgura al Banco
Central de Costa Rica en el mercado de dinero para la implementaci6n de su
politica monetaria.

4.- Que para propiciar una estructura de vencimientos de mayor plazo de
los titulos valores colocados en el mercado, es necesario poner a disposicion
de los inversionistas nuevos instrumentos de inversion que ofrezcan una
proteccién mas efectiva contra el riesgo inflaciopario, la mayor fuente en el
pasado de pérdidas en el poder adquisitivo de su riqueza financiera. Junto
con una sana politica macroeconémica, la eliminacién efectiva de dicho
riesgo inflacionario resulta basico para motivar en el ahorrante el deseo de

Bolsa Electrénica de Valores de Costa Rica, S.A.

ET 2
D



|

v
|
||
|
"l
'
|
|
|
|
',
I
|

DECRETAN:

l.- Créase una unidad de cuenta en lo sucesivo denominada Unidad de

Desarrollo (UD), cuyo valor sc fija en cien colones al diez de marzo de
1993.

2.- Se designa a la Comision Nacional de Valores o CNV, como el ente
encargado del (_:é]culo y publicacién de los valores diarios de la UD para
fechgg postetioresal diez deitarzo de 1993. | : .

3.- La CNV informari mensualmente la tabla con los valores diarios que
regirin desde el dia once del mes cotriente hasta el dia diez del
siguiente mes. Esta comunicacién se hari en un medio de prensa
escrito de circulacién nacional y adicionalmente la CNV notificara la
tabla de valores mediante fax a las bolsas de valores, entidades
financieras autorizadas por la Auditoria General de Entidades
Financieras, BANHVI y a la Tesoreria Naeional. La hora y fecha limite
de esta comunicacién sera las quince horas del dia habil inmediato
anterior al dia once de cada mes.

4.- Para el clculo de la tabla mensual referida en el articulo 3.- anterior, la
CNV debers utilizar la siguiente metodologia:

a) Primeramente se proceders a calcular el valor de la UD para el dia diez
del mes siguiente, utilizando la siguiente férmula:

* Valor UD dia 10 mes (n+1) = (Valor UD dia 10 mes (n)) * (IPC mes
(n-1)/IPC mes (n-2))

* Donde: Dia 10 mes (n) es el tltimo dia calendario para el cual es
necesario informar en el mes (n) el valor diario de la UD.

* IPC es el Indice de Precios al Consumidor con dos decimales de
aproximacién, segin la metodologia de estimacién actual o la que se
adopte en el futuro. Su publicacién la realiza el Ministerio de .
Economia, Industria y Comercio (MEIC). ,

* mes (n) es el mes calendario corriente en que se efectia el cilculo y
publicacién de la tabla con los valores diarios la UD.

* mes (n+]) es el mes calendario inmediatamente posterior al mes (n).
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* mes (n-1) es el mes calendario inmediatamente anterior al mes (n).

* mes (n-2) es el mes calendario inmediatamente anterior al mes (n-1).

b) Luego se calcula el Factor de Incremento Diario (FID) en colones segtin
la formula siguiente: :

* FID mes(n) = (Valor UD dia 10 mes (n+1) - Valor UD dia 10 mes
(n))/ Nimero dia mes (n).

c)-.’ara calcular el valor diario de la UD de los restantes dias incluidos en la

tabla informada en el mes (n), se proceders a aplicar el FID al valor de Ia
UD del dia inmediato anterior. De tal forma, el valor de la UD al dia “k”
del mes (n) es igual a:

¢ Valor UD dia “k” mes (n) = Valor UD dia “k-1” mes (n) + FID.

d) La CNV informara los valores diarios de la UD con tres decimales de
aproximacion estadistica.

3.- El MEIC deber4 comunicar en forma escrita a la CNV a mds tardar el dia
nueve del mes calendario siguiente al de cierre del célculo del IPC, el nivel
que alcanz6 este indice con dos decimales de aproximacién. Si el dia nueve
no fuera habil, la comunicacién debera hacerla el MEIC el dia hébil,j.
inmediato anterior.

6.- En caso de que por alguna razén el MEIC no le comunicare
oportunamente el nivel del indice de precias al consumidor o IPC a la CNV,
esta procedera de la siguiente forma:

I) Tomard la Gltima variacién mensual del [PC que se conoce
Y con base en ella calculara un factor de incremento diario de la

UD segiin metodologia establecida en al arficulo cuarto de este
Decreto. '

2) Con base en este factor de incremento diario de la UD, Ia
CNV proceders a informar, un dia h4bil a la vez, el valor de la
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UD para el dia habil siguiente hasta que se disponga de la
cuantificacion del cambio en el IPC efectivo del mes anterior.
Cada uno de estos valores diarios de la UD se daran a conocer
a mds tardar a las 15 horas del dia habil anterior a la vigencia
de la informacion a publicar.

3) En caso de que el dia habil siguiente sea varios dias después
la informacién entregada por la CNV debera cubrir tamblen los
dias no habiles.

g .«ft) Una vez conocida l@ variacion del IPC del mes calendarig

recién finalizado, la CNV procedera a calcular e informar Ia
tabla con los valores diarios de la UD de los dias que restan
hasta el dia diez del mes calendario siguiente.

7) Rige a partir de su publicacién.
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TRANSITORIO UNICO.- Considerando que los niveles del
Indice de Precios al Consumidor para los meses calendario de
enero y febrero de 1993 fueron 2.373.76 y 2.387.29
respectivamente, y el niimero de dias de] mes de marzo de 1993
es de 31, la tabla de valores diarios de Ia UD para el periodo
comprendido entre el once de marzo y el diez de abril de 1993,
segun la metodologia del articulo cuarto, es la siguiente:

VALOR DIARIO DE LA UNIDAD DE DESARROLLO

EN COLONES

Mar-11 100.018 Mar-21 100.202 Mar-31 100.386

12 100.037 22 100.221 Abr-1 100.405

13 100.055 23 100.239 2 100.423

14  100.074 24 | 00.257_’ 3 100.441

15 100.092 25 100.276 4 100.460

16 100.110 26 100.294 5 100.478

17 100.129 27 100.313 6 100.496

18 100.147 28 100.331 7 100.515

19 100.165 29 100.349 8 100.533

20 100.184 30 100.368 9 100.552

10 100.570
Variacién IPC del mes de febrero 0.57%
Nimero de dias del mes de marzo 31
Valor inicial U.D. marzo 10, 1993 " ¢100.000
Factor de Incremento Diario en colones 0.018

Dado en la Presidencia de Ia Repiblica.-San José, a los doce dias del mes de
marzo de mil novecientos noventa y tres.

R.A. CALDERON F.- Los Ministros de Hacienda Rodolfo Méndez Mata y
de Economia, Industria y Comercio, Roberto Rojas Jopez.-C-5684.
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posponer el consumo presente y facilitar su decision de invertir en titulos
que implican tomar decisiones de largo alcance.

.- Que ha habido cambios importantes en la legislacién sobre los
regimenes pablicos de pensiones del pais y que actualmente se considera en
laAsamblea Legislativa el marco legal de los regimenes privados de
pensiones complementarias, asi como se debate a njvel nacional sobre la
necesidad de una mayor apertura en el mercado de seguros, todo lo cual
debiera resultar en el futuro cercano en un importante nuevo caudal de

ahorro financiero de largo plazo. Las reformas de pensiones y seguros, al ..

que por la naturaleza de su negocio, dichos inversionistas requieren
estructurar carteras de activos acordes con sus obligaciones financieras, que
son de largo plazo.

6.- Que el aumento esperado del ahorro financiero a largo plazo justifica y
requiere de una ampliacion del abanico de titulos que se ofrecen
actualmente al inversionista. -

7.- Que el fortalecimiento del flujo de ahorro financiero de largo plazo
permitira al pais emprender, con recursos financieros de origen doméstico,
proyectos de inversién de gran alcance, los que por su naturaleza requieren
de varios afios para su desarrollo y maduracién, y que hoy deben financiarse
principalmente desde el exterior. '

8.- Que dentro del ambiente general de innovacién financiera que
experimenten nuestros mercados financieros, ¢l Ministerio de Hacienda, el
Banco Central de Costa Rica y demis actores en dichos mercados deben.
continuamente revisar y adecuar sus estrategias a la cambiante situacidn,
para asi optimizar y maximizar la utilizacién de los escasos recursos
financieros disponibles en el mercado local, Por tanto.

En uso de las facultades que les confieren el articulo 140, inciso 18) de la

Constitucién Politica y el articulo 28, inciso b) de la Ley General de
Administracién Pablica, |
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estimular la aparicién denevos y masfuertes invétsionistas inStitucionals,™
-estaran desarrollando fna demanda por titulos valores a plazos mayores, ya



