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El Superintendente General de Valores,

AL CONSIDERAR QUE:

A. De conformidad con el artículo 361, incisos 2 y 3, de la Ley General de la Administración Pública, durante el proceso de formulación de normas de aplicación general debe concederse audiencia a las entidades representativas de los intereses involucrados y, cuando corresponda, someter el proyecto a consulta pública, con el propósito de recibir las observaciones de las personas e instituciones interesadas.

B. La Superintendencia General de Valores desarrolló una propuesta de Acuerdo para establecer las reglas aplicables a la presentación de los reportes de acreditación de las ofertas privadas de valores, definir su contenido mínimo, establecer el formato del consentimiento de cada inversionista y regular el medio para su remisión a la Superintendencia General de Valores, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en los artículos 8 ter y 8 quáter del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores.

Dispuso:

Remitir en consulta pública la propuesta de Reporte de acreditación de las ofertas privadas de valores y del Formato de Consentimiento de cada inversionista, con el propósito de que,  en un plazo máximo de diez días hábiles, contados a partir de la publicación de este proyecto en el Diario Oficial La Gaceta remitan sus observaciones a la dirección de correo electrónico correo@sugeval.fi.cr. Las entidades supervisadas podrán hacer el envío a través de sistema Mendocel.




“PROYECTO DE ACUERDO
SGV-A-XXX. Superintendencia General de Valores. Despacho del Superintendente. A las xxxx horas del xxx del mes de XXXX del dos mil veintiséis.
Considerando que:
I. Mediante el Artículo 11 del Acta de la Sesión 571-2006, celebrada el 20 de abril del 2006, el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero aprobó el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, en el cual se establecen los criterios conforme a los cuales se precisa si una oferta de valores es pública. Posteriormente, mediante el Artículo 10 del Acta de la Sesión 1702-2021, celebrada el 30 de noviembre del 2021, se aprobó la reforma al Reglamento, en la cual se aclaran los criterios mediante los cuales se precisa si una oferta de valores es pública o privada, y se reglamenta la acreditación y revelación de información de la oferta privada.
II. [bookmark: _Hlk63249687]El artículo 8bis del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores establece que las ofertas privadas de un mismo emisor o su grupo económico por un monto total de captación superior a un millón de dólares estadounidenses o su equivalente en colones se deben acreditar ante la Superintendencia. El artículo 8ter de dicho reglamento dispone que la acreditación de una oferta privada se realiza mediante el envío de un reporte de acreditación que debe contemplar información sobre las condiciones y características de la oferta tales como: identificación del emisor, sus representantes responsables de la oferta, actividad a la que se dedica, tipo de valor, monto total, valor facial y otras características de la emisión, destino de los recursos, saldo colocado, pendiente por colocar y cantidad de inversionistas según la clasificación que se requiera en dicho reporte. El contenido mínimo del reporte y el medio de envío será definido mediante Acuerdo del Superintendente. Los reportes serán de conocimiento para la Superintendencia General de Valores en el cumplimiento de sus funciones y la información estará a disposición del público, con la correspondiente aclaración de que la acreditación no constituye una autorización por parte de la Superintendencia.
III. El artículo 8 quáter del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores dispone que de previo a cada inversión, los emisores de todas las ofertas privadas de valores deben contar con un consentimiento firmado por cada inversionista, en el que se confirme que se le efectuaron las advertencias establecidas en dicho artículo y las comprende. Asimismo, establece que el formato del consentimiento firmado por cada inversionista con el que deben contar los emisores de todas las ofertas privadas se debe definir mediante Acuerdo del Superintendente.
IV. La Ley de Certificados, Firmas Digitales y Documentos Electrónicos, N°. 8454, establece que esta se aplicará a toda clase de transacciones y actos jurídicos, públicos o privados, salvo disposición legal en contrario, o que la naturaleza o los requisitos particulares del acto o negocio concretos resulten incompatibles. Asimismo, dispone que los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital, tendrán el mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito. En cualquier norma jurídica que se exija la presencia de una firma, se reconocerá de igual manera tanto la digital como la manuscrita; y, señala que todo documento, mensaje electrónico o archivo digital asociado a una firma digital certificada se presumirá, salvo prueba en contrario, de la autoría y responsabilidad del titular del correspondiente certificado digital, vigente en el momento de su emisión.
V. De conformidad con el inciso b) del artículo 8 de la LRMV corresponde al Superintendente adoptar todas las acciones necesarias para el cumplimiento efectivo de las funciones de regulación, supervisión y fiscalización que le competen a la Superintendencia de conformidad con lo dispuesto en esa ley.

SGV-A-XXX REPORTE DE ACREDITACIÓN DE LAS OFERTAS PRIVADAS DE VALORES Y FORMATO DEL CONSENTIMIENTO DE CADA INVERSIONISTA

Artículo 1. Alcance
Los objetivos de las presentes disposiciones son:
a) Establecer las reglas que han de observarse en la presentación de los reportes de acreditación de las ofertas privadas de valores, así como el medio para el envío a la Superintendencia General de Valores.
b) Definir el contenido mínimo que deben incluir los reportes de acreditación de las ofertas privadas, así como el formato del consentimiento de cada inversionista con el que deben contar los emisores de todas las ofertas privadas de valores.

Artículo 2. Ofertas privadas sujetas al envío de un reporte de acreditación
Según el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores las ofertas privadas de un mismo emisor o su grupo económico por un monto total de captación superior a un millón de dólares estadounidenses o su equivalente en colones se deben acreditar ante la Superintendencia General de Valores mediante el envío de un reporte que contemple información sobre las condiciones y características de la oferta.
Para el cómputo del monto total de las ofertas privadas de un mismo emisor o su grupo económico, se considera la definición de grupo económico contenida en el Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversión, así como el tipo de cambio de venta de referencia del Banco Central de Costa Rica vigente al momento de la primera colocación de valores.

Artículo 3. Plazos para la presentación de los reportes de acreditación
El reporte de acreditación de las ofertas privadas de valores se debe remitir a la Superintendencia a más tardar diez días hábiles después de que la colocación efectiva de valores supere el monto dispuesto en el artículo anterior. Asimismo, dicha información se debe actualizar en los siguientes casos:
a) En caso de que se modifiquen las condiciones y características de las emisiones de oferta privada, así como al cierre de colocación de la oferta, en un plazo máximo de diez días hábiles.
b) En caso de que la oferta privada se mantenga abierta, se debe realizar una actualización del reporte cada año contado desde el envío del último reporte de actualización o modificación.

Artículo 4. Contenido mínimo del reporte de acreditación
El contenido mínimo del reporte de acreditación se establece en el ANEXO 1.
La presentación y estética quedan a discreción del emisor privado correspondiente; sin embargo, se debe cumplir con las siguientes disposiciones adicionales mínimas:
a) Enumerar todas las páginas de la siguiente forma: “Página 1 de X” (donde X es el total de páginas).
b) No se debe incluir información adicional a la información sobre la oferta privada según lo dispuesto en el artículo 8ter del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores y en el presente acuerdo.
c) El reporte debe estar debidamente firmado por un representante legal de la entidad, ya sea mediante firma digital o firma en manuscrito autenticada por notario público, según corresponda.
Los reportes estarán a disposición del público por lo que, en observancia de la Ley de protección de la persona frente al tratamiento de sus datos personales, N.º 8968, se debe evitar incorporar información no requerida en el contenido mínimo que sea considerada de carácter privado, como datos personales.
La acreditación de las ofertas privadas no constituye una autorización ni una calificación sobre la solvencia del emisor por parte de la Superintendencia. Tampoco implica la inscripción en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, ni la aplicación de esquemas de regulación o supervisión por parte de la Superintendencia General de Valores.

Artículo 5. Medios para el envío de los reportes
Los reportes se pueden presentar por los siguientes medios:
a) [bookmark: _Hlk79404408]Por correo electrónico a la dirección correo@sugeval.fi.cr[footnoteRef:1]. La Superintendencia remitirá por ese medio, un acuse de recibo; si el solicitante no recibe dicha notificación, deberá comunicarse con la Superintendencia. [1:  La Superintendencia General de Valores no garantiza la confidencialidad del mensaje recibido a través del correo electrónico.  ] 

b) En formato físico o en un dispositivo de almacenamiento de datos, cuando se entregue en las instalaciones de la Superintendencia General de Valores.
Cualquiera que sea el medio de envío, los documentos que se presenten en formato electrónico deben estar suscritos digitalmente por el representante legal de la entidad emisora, de acuerdo con lo establecido en la “Política de Formatos Oficiales de los Documentos Electrónicos Firmados Digitalmente” emitida por el Ministerio de Ciencia Tecnología y Telecomunicaciones.

Artículo 6. Características de los documentos
Los documentos que se remitan por medios electrónicos deben cumplir con los siguientes criterios antes de dar por cumplida la presentación de la información:
a) El volumen de archivo del reporte no debe superar 5 MegaByte (Mb).
b) Los archivos remitidos deben estar libres de virus o programas maliciosos, por lo que el emisor privado debe utilizar algún software antivirus de amplia aceptación y reconocimiento en el mercado, el cual además debe mantenerse correctamente actualizado en todo momento.
c) Únicamente serán admitidos los documentos debidamente firmados en los siguientes formatos MS Word (.docx) y Portable Document Format (.pdf).

Artículo 7. Formato para la elaboración de los consentimientos de los inversionistas
De acuerdo con el artículo 8quáter del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, de previo a cada inversión, los emisores de todas las ofertas privadas de valores deben contar con un consentimiento firmado por cada inversionista, en el que se confirme que se le efectuaron y comprende las advertencias establecidas en dicho artículo. Dicho consentimiento se debe elaborar respetando el formato y contenido establecido en el ANEXO 2  y debe cumplir con las siguientes disposiciones adicionales mínimas:
a) Incluir las leyendas detalladas en el formato establecido en el ANEXO 2.
b) El consentimiento debe ser debidamente firmado por el inversionista (persona física) o por un representante legal (persona jurídica).

Artículo 8. Vigencia
Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial La Gaceta.
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ANEXO 1

CONTENIDO MÍNIMO:

“REPORTE DE ACREDITACIÓN DE OFERTAS PRIVADAS DE VALORES

(Lo incluido en letra itálica y entre paréntesis en este Anexo son expresiones orientativas y no son parte del reporte final a remitir.)


1. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR DE LA OFERTA PRIVADA

	0. Nombre completo o razón social del emisor de oferta privada:
	

	0. Representantes responsables de la oferta:
	

	0. Actividad a la que se dedica el emisor:
	

	0. Información de contacto:
· Teléfono:
· Correo electrónico:
	




2. INFORMACIÓN SOBRE LA OFERTA PRIVADA

2.1. En caso de emisiones seriadas

	EMISIÓN DE OFERTA PRIVADA

	Característica
	DETALLE

	Nombre de la emisión
	

	Clase de instrumento
	(papel comercial, bonos, acciones)

	Monto de la emisión
	

	Moneda
	

	Valor facial
	

	Fecha emisión
	

	Fecha vencimiento
	

	Tasa facial bruta
	(Si es ajustable indicar la tasa de referencia)

	Periodicidad
	

	Forma de representación
	

	Otras características (amortización, opción de redención anticipada, garantías)
	

	Destino de los recursos
	




2.2. En caso de valores individuales

	EMISIÓN DE OFERTA PRIVADA

	Característica
	DETALLE

	Nombre de la emisión
	

	Clase de instrumento
	(papel comercial, bonos, acciones)

	Monto total a captar
	

	Moneda
	

	Valor facial 
	(o los valores máximos y mínimos)

	Fecha emisión
	(o los rangos de fechas)

	Fecha vencimiento
	(o los rangos de fechas)

	Tasa facial bruta
	(Si es ajustable indicar la tasa de referencia)
(o los valores máximos y mínimos)

	Periodicidad
	(o periodicidades)

	Forma de representación
	

	Otras características (amortización, opción de redención anticipada, garantías)
	

	Destino de los recursos
	



3. INFORMACIÓN SOBRE LA COLOCACIÓN

	SALDOS DE LA COLOCACIÓN

	Condición
	DETALLE

	Saldo Colocado a la fecha del reporte
	

	Saldo pendiente por colocar
	

	Se mantiene abierta la captación
	(Indicar si la captación se mantiene abierta y en dicho caso la fecha estimada de cierre o si es indefinida)

	Cantidad de Inversionistas
	

	Inversión promedio por inversionista
	

	Cantidad de inversionistas que clasifican como persona física
	

	Cantidad de inversionistas que clasifican como persona jurídica
	



4. RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL REPORTE

“El representante legal de (nombre del emisor), asume la responsabilidad del contenido de este reporte de acreditación y declara que con base en la información disponible al momento de preparar el reporte, la información contenida es exacta, veraz, y verificable, y que no existe ninguna omisión de información relevante o adición de información que haga engañoso su contenido.”

Nombre del Representante legal: _________________________________________


Firma: ______________________________________________________________

Fecha (elaboración o actualización del reporte, según corresponda): DD/MM/AA”

(El reporte debe estar debidamente firmado por un representante legal de la entidad, ya sea mediante firma digital o firma en manuscrito autenticada por notario público, según corresponda).
[bookmark: ANEXO2]
ANEXO 2

FORMATO PARA LA ELABORACIÓN DE LOS CONSENTIMIENTOS PARA LOS INVERSIONISTAS DE OFERTAS PRIVADAS

(Lo incluido en letra itálica y entre paréntesis en este Anexo son expresiones orientativas y no son parte del reporte final a remitir.)

“Consentimiento del inversionista

(Para persona física): Yo 	(Incluir el nombre completo)	, número de identificación (Incluir identificación), teléfono (Incluir el número de teléfono), correo electrónico (Incluir la dirección de correo electrónico), declaro que de previo a la inversión en (Incluir el tipo de inversión o nombre de la emisión), que me ha ofrecido (Incluir el nombre del emisor privado), se me han efectuado las siguientes advertencias y declaro que las comprendo:

(Para persona jurídica): Yo 	(Incluir el nombre completo)	, número de identificación (Incluir identificación), teléfono (Incluir el número de teléfono), correo electrónico (Incluir la dirección de correo electrónico), en representación de 	(Incluir la razón social o el nombre del vehículo jurídico), teléfono (Incluir el número de teléfono), correo electrónico (Incluir la dirección de correo electrónico), declaro que de previo a la inversión en (Incluir el tipo de inversión o nombre de la emisión), que me ha ofrecido (Incluir el nombre del emisor privado), se me han efectuado las siguientes advertencias y declaro que las comprendo:

a. La oferta privada no constituye una oferta pública de valores según los términos de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, por tanto, no está autorizada por la Superintendencia General de Valores, no cuenta con los esquemas de regulación, supervisión y sanción que dispone la Ley Reguladora del Mercado de Valores para los valores de oferta pública, ni está inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
b. Al constituir una oferta privada de valores, el inversionista no cuenta con el suministro de información periódica regulada según las normas emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores. 
c. Al no ser una oferta pública de valores inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, el inversionista no puede negociar sus valores en el mercado secundario de valores inscritos.

Dado en (indicar el nombre de la ciudad) a las XX horas del mes de XXXX de 20XX:

(Para persona física):
Firma

____________________________                                              
Nombre del firmante.


(Para persona jurídica):

Firma

____________________________                                              
Nombre del firmante.
Representante legal de (Incluir la razón social o el nombre del vehículo jurídico)
	
Nombre y Firma del Representante legal responsable del contenido del reporte de acreditación”.

(El consentimiento debe estar debidamente firmado por la persona física o un representante legal de la persona jurídica).”
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_______________________________________________________________________________________________

Teléfono (506) 2243-4601    Fax (506) 2243-4646
Dirección: Edificio ODM del BCCR, Barrio Tournón, Piso 6
correo@sugeval.fi.cr

_______________________________________________________________________________________________

Teléfono (506) 2243-4601    Fax (506) 2243-4646
Dirección: Edificio ODM del BCCR, Barrio Tournón, Piso 6
correo@sugeval.fi.cr
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