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11 de febrero de 2026
CNS-1996/08


Señor
Tomás Soley Pérez, superintendente 
Superintendencia General de Valores

Estimado señor:

El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en la sección I, del artículo 8 del acta de la sesión 1996-2026, celebrada el 26 de enero de 2026,

En relación con el envío en consulta de los acuerdos Sugeval 7-06, Sugeval 08-09, Sugeval 14-14, Sugeval 15-14, Sugeval 16-14 y Sugeval 19-20.

dispuso por unanimidad y en firme:

[bookmark: _Hlk220414723]remitir en consulta pública, en cumplimiento de lo establecido en el numeral 3, artículo 361, de la Ley General de la Administración Pública, la modificación parcial del Acuerdo Sugeval 7-06 Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, Acuerdo Sugeval 08-09, Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversión, Acuerdo Sugeval 14-14 Reglamento sobre Financiamiento de Proyectos de Infraestructura, Acuerdo Sugeval 15-14 Reglamento sobre procesos de titularización, Acuerdo Sugeval 16-14 Reglamento sobre sociedades fiduciarias que administren fideicomisos emisores de valores de oferta pública y Acuerdo Sugeval 19-20 Reglamento sobre Fondos de Inversión de Capital de Riesgo, que se inserta a continuación, por un plazo máximo de veinte días hábiles, contado a partir del día hábil siguiente a la publicación en el diario oficial La Gaceta. 

Las observaciones deberán enviarse al Despacho del Superintendente General de Valores, a la cuenta de correo electrónico: correo@sugeval.fi.cr. Sin detrimento de lo anterior, las entidades supervisadas pueden presentar de manera consolidada sus observaciones y comentarios a través de los gremios y cámaras que les representan.

“PROYECTO DE ACUERDO

El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero:

al considerar que:

Consideraciones de orden legal y reglamentario

I.	El artículo 3 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores (LRMV), Ley 7732, establece que corresponde a la Superintendencia General de Valores (Sugeval) regular, supervisar y fiscalizar los mercados de valores, la actividad de las personas físicas o jurídicas que intervengan directa o indirectamente en ellos y los actos y contratos relacionados, según lo dispuesto en la ley.

II.	El literal b, artículo 171, de la LRMV dispone que son funciones del Conassif aprobar las normas atinentes a la autorización, regulación, supervisión, fiscalización y vigilancia que, conforme con la ley, debe ejecutar la Sugeval. Estas facultades comprenden la regulación de la figura de Fondos de Inversión según el Título V de la misma Ley.

III.	El literal b, artículo 8, de la LRMV establece como parte de las funciones del superintendente general de valores, someter a la consideración del Conassif los proyectos reglamentarios que le corresponda dictar a la Sugeval, de acuerdo con esta ley.

IV.	Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 11 del acta de la sesión 571-2006, celebrada el 20 de abril del 2006, aprobó el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores que ordena, entre otros temas, los requisitos y trámites de autorización, modificación y desinscripción de valores objeto de oferta pública. 

V.	Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 17 del acta de la sesión 762-2008, celebrada el 19 de diciembre del 2008, aprobó el Reglamento general sobre sociedades administradoras y fondos de inversión que ordena, entre otros temas, la autorización, registro y funcionamiento de estas entidades.

VI.	Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014, aprobó el Reglamento sobre Financiamiento de Proyectos de Infraestructura, que ordena, entre otros temas, las disposiciones de autorización, inscripción y funcionamiento de estos productos.

VII. Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014, aprobó el Reglamento sobre Procesos de Titularización que ordena, entre otros temas, las disposiciones para la autorización y el funcionamiento de estos productos.

VIII. Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014, aprobó el Reglamento sobre sociedades fiduciarias que administren fideicomisos emisores de valores de oferta pública que ordena, entre otros temas, la autorización, registro y funcionamiento de estos productos.

IX.	Con fundamento en las facultades que otorga la LRMV al Conassif, éste, mediante artículo 12, del acta de la sesión 1620-2020, celebrada el 16 de noviembre de 2020, aprobó el Reglamento sobre fondos de inversión de capital de riesgo que ordena, entre otros temas, la autorización, registro y funcionamiento de estos productos.

X.	En el ámbito nacional, respecto de la materia sobre prevención de los riesgos legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y proliferación de armas de destrucción masiva, el ordenamiento jurídico se compone de las siguientes normas, citadas según su orden jerárquico: i) Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotrópicas, drogas de uso no autorizado, actividades conexas, legitimación de capitales y financiamiento al terrorismo, Ley 7786, reformada mediante Leyes 8204, 8719, 9387 y 9449, en adelante referida como Ley 7786; ii) Reglamento general sobre legislación contra el narcotráfico, actividades conexas, legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y delincuencia organizada 36948-MP-SP-JP-H-S, en adelante referido como Reglamento general de la Ley 7786; iii) Reglamento reporte de operaciones sospechosas sanciones financieras dirigidas sobre personas o entidades vinculadas al terrorismo, financiamiento al terrorismo, financiamiento de proliferación de armas de destrucción masiva conforme a Resoluciones 40018-MP-SP-JP-H-S-RREE; iv) Normativa emitida por el Conassif, que complementa las normas de rango superior citadas; para regular y prevenir la legitimación de capitales, el financiamiento al terrorismo y el financiamiento de la proliferación de armas de destrucción masiva.

XI.	El artículo 1 de la Ley 7786, establece que es función del Estado, y se declara de interés público, la adopción de las medidas necesarias para prevenir, controlar, investigar, evitar o reprimir toda actividad ilícita relativa a la materia de esta Ley.

Consideraciones en materia de previsión de riesgos de legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y a la proliferación de armas de destrucción masiva.

XII. 	La Recomendación 1 del Grupo de Acción Financiera Internacional (GAFI) establece que “los países deben identificar, evaluar y entender los riesgos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo”.

XIII.	La Recomendación 26 del GAFI dispone que “las demás instituciones financieras deben recibir licencia o ser registradas y reguladas apropiadamente”, y que “los países deben asegurarse de que las autoridades competentes tomen las medidas necesarias para impedir que delincuentes o sus cómplices sean propietarios, beneficiarios finales o tengan funciones de gestión en instituciones financieras”.

XIV.	La Recomendación 27 del GAFI señala que “los supervisores deben estar autorizados a imponer una gama de sanciones disciplinarias y financieras, incluso la potestad de retirar, restringir o suspender la licencia de una institución financiera”; con el fin de establecer mecanismos eficaces que permitan identificar, verificar y evaluar la idoneidad, antecedentes y vínculos de las personas físicas que participan en la propiedad, gestión o control de las entidades que operan en el sistema financiero, como parte integral de la prevención y supervisión en materia de LC/FT/FPADM.

XV.	El Informe de “Diagnóstico de la exposición a los riesgos de LC/FT/FPADM en intermediarios de valores Puestos de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión, Bolsa Nacional de Valores y la Central de Valores de Costa Rica”, elaborado por el consultor internacional William Fernando Wilches Orjuela en octubre de 2023, recomienda a Sugeval “fortalecer los mecanismos de supervisión que permitan determinar, no solo al momento de la solicitud sino durante la existencia como sujeto supervisado [...] que los criminales o sus cómplices no tengan participación significativa o funciones administrativas en una institución financiera”.

XVI.	Los objetivos y principios de regulación de los mercados de valores de IOSCO, disponen como Principio 24 para los administradores de instituciones de inversión colectiva, como lo son las sociedades administradoras de fondos de inversión reguladas por la LRMV que “El sistema normativo debe establecer normas para la admisibilidad, la gobernanza, la organización y el comportamiento operativo de quienes deseen comercializar o gestionar una institución de inversión colectiva”. Esto implica que la regulación debe exigir a las sociedades administradoras que cumplan con criterios claros para su autorización inicial y para continuar con su actividad. Dentro de los criterios de admisibilidad se deben incluir requisitos sobre la organización interna, mecanismos de gestión del riesgo, controles internos, normas en materia de honestidad, integridad, experiencia y competencias del personal responsable de la gestión de un fondo de inversión.

XVII. Los objetivos y principios de regulación de los mercados de valores de IOSCO, disponen como Principio 29 que “La regulación debe proveer unas normas mínimas de acceso para los intermediarios de mercado”. Lo anterior implica que la autorización de los intermediarios de mercado debe establecer normas mínimas de acceso en las que quede claro el criterio de autorización y las normas que deben cumplirse de manera permanente.

XVIII. Los resultados de la evaluación del GAFILAT para Costa Rica; las recientes modificaciones de las recomendaciones de GAFI; y la necesidad de fortalecer el enfoque basado en riesgos, dan origen a la revisión integral de la normativa vigente en materia de autorizaciones de la Superintendencia General de Valores y se determina que es necesario realizar reformas puntuales a diversos reglamentos con el fin de uniformar el marco normativo para evitar asimetrías o arbitrajes entre los diferentes participantes, así como fortalecer los requisitos de autorización de manera que esto contribuya en mayor medida a la prevención de los riesgos de LC/FT/FPADM.

XIX.	El fortalecimiento de los criterios de autorización de participantes por parte de la Sugeval tendrá como resultado que el mercado de valores costarricense sea considerado por inversionistas y supervisores de otras jurisdicciones, como una plaza comprometida con la prevención de los riesgos de LC/FT/FPADM, lo cual genera un resultado favorable a nivel nacional dada la creciente internacionalización de las actividades financieras y la mayor participación de empresas extranjeras que realizan negocios en el país.

Consideraciones sobre el trámite de la modificación.

[bookmark: _Hlk148617402][bookmark: _Hlk148617381]XX.	Estas modificaciones tratan sobre los procesos de autorización previa por parte de la Superintendencia, cuyos requisitos se encuentran, igualmente, dispuestos en la norma, por lo que, de conformidad con lo dispuesto en los artículos 1 y 12 de la Ley de Protección al ciudadano del exceso de requisitos y trámites administrativos, Ley 8220 y en los artículos 12, 12bis, 13, 13 bis y 56 al 60bis del Reglamento a la Ley de Protección al Ciudadano del Exceso de Requisitos y Trámites Administrativos, No. 37045- MP-MEIC, la reforma parcial al del Acuerdo Sugeval 7-06 Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, Acuerdo Sugeval 08-09, Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversión, Acuerdo Sugeval 14-14 Reglamento sobre Financiamiento de Proyectos de Infraestructura, Acuerdo Sugeval 15-14 Reglamento sobre procesos de titularización, Acuerdo Sugeval 16-14 Reglamento sobre sociedades fiduciarias que administren fideicomisos emisores de valores de oferta pública y Acuerdo Sugeval 19-20 Reglamento sobre Fondos de Inversión de Capital de Riesgo, en lo que corresponde a los trámites, debe ser conocida y valorada por la Dirección de Mejora Regulatoria del Ministerio de Economía, Industria y Comercio.

XXI.	El Artículo 361 de la Ley General de la Administración Pública, establece que: “Cuando, a juicio del Poder Ejecutivo o del Ministerio, la naturaleza de la disposición lo aconseje, el anteproyecto será sometido a la información pública, durante el plazo que en cada caso se señale”.

dispuso:

I.	Modificar el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, según se indica a continuación:

1.	Adicionar un nuevo párrafo tercero al Artículo 19 - Contenido del prospecto - con el siguiente texto:

“Artículo 19. Contenido del prospecto.
“[…]

Adicionalmente, en el prospecto se deben revelar los accionistas que posean participaciones significativas en la empresa emisora. Para estos efectos se fija la participación significativa en un porcentaje igual o superior al 10%. Para el cálculo de este porcentaje se tomarán en cuenta tanto las acciones que posea la persona en forma directa, por interpósita persona, así como las que posea su grupo económico, de conformidad con la definición de grupo económico contenida el Reglamento general sobre sociedades administradoras y fondos de inversión.

[…]”

2.	Modificar el artículo 24 - Documentación legal y administrativa - según se indica a continuación:

a)	Modificar el inciso g) con el siguiente texto:


“g. Declaración jurada protocolizada rendida por el presidente de la junta directiva y por el gerente general de la entidad, respecto a su responsabilidad sobre los estados financieros y el control interno, de acuerdo con el contenido mínimo dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores. Esta información no es requerida para entidades supervisadas por alguna de las superintendencias”.

b)	Adicionar el inciso h) con el siguiente texto:

“h. Información sobre la estructura de propiedad, según el contenido por lineamiento del superintendente general de valores.  Los socios personas físicas que figuren en la estructura de propiedad no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, de lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada.  Esta información no es requerida para entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos financieros internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado, ni para instituciones públicas no bancarias”.

c)	Adicionar el inciso i) con el siguiente texto:

“i.	Información sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales, según el contenido dispuesto por lineamiento del superintendente general de valores. Las personas no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para personas que desempeñen puestos similares en entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias”.

3.	Modificar el artículo 29 - Requisitos para la inscripción de nuevas emisiones de emisores inscritos

a.	Modificar el inciso b) con el siguiente texto:

“b.	Documentación legal y administrativa señalada en el artículo 24, excepto lo dispuesto en los incisos b., f., g., h. e i. En el caso de emisiones de bonos convertibles o acciones, se debe presentar certificación notarial del acta de asamblea extraordinaria de accionistas en la que se acordó la emisión y su oferta pública, así como la futura inscripción para oferta pública del capital social, según lo dispuesto en el artículo 6. El acta debe indicar si se otorgó el derecho de suscripción preferente a los actuales accionistas comunes o preferentes de la empresa y el plazo concedido. De lo contrario, deberá indicar las limitaciones existentes para ejercer este derecho. La asamblea de accionistas podrá delegar en la junta directiva la definición de las características de la emisión, potestad que deberá constar expresamente en el acta. En este último caso, se deberá añadir la certificación notarial del acta de junta directiva”.

II.	Modificar el Reglamento general sobre sociedades administradoras y fondos de inversión, según se indica a continuación:

1.	Modificar el Artículo 3 - Requisitos para la autorización - según se indica a continuación:

a)	Modificar el inciso d) con el siguiente texto:

“d.	Información sobre la estructura de propiedad, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Los socios personas físicas que figuren en la estructura de propiedad no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para los socios que sean entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos financieros internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado, ni para instituciones públicas no bancarias”.

b)	Modificar el inciso e) con el siguiente texto: 

“e.	Información sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Las personas no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para personas que desempeñen puestos similares en entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias”.

c)	Modificar el inciso f) con el siguiente texto:

“f.	Información sobre su plan de negocio, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores”.

d)	Derogar el inciso g) del artículo.

e)	Derogar el párrafo penúltimo del artículo.

f)	Modificar el párrafo último para que en adelante se lea así:

“[…]

“La información del inciso b. podrá presentarse en borrador junto con la solicitud de inscripción; no obstante, una vez emitida la resolución de autorización deben presentarse en original y rendida ante notario público conforme a lo dispuesto en el artículo 4 de este Reglamento”.

2.	Modificar el párrafo último del Artículo 28 Bis - Integración y requisitos del Comité de inversión - para que en adelante se lea así:

“[…]

“Los miembros del comité deben contar con experiencia y conocimientos en materia de inversiones según el tipo de activos que indique la política de inversión del fondo, así como cumplir con las disposiciones de honestidad e integridad que le requiera la entidad. Las sociedades administradoras deben conservar la documentación de respaldo del proceso de verificación que llevaron a cabo para el cumplimiento de los requisitos de experiencia, conocimiento e independencia dispuestos en este Reglamento”.

3.	Modificar el Artículo 31 - Requisitos del gestor de portafolios - para que en adelante se lea así:

a)	Modificar el inciso a) con el siguiente texto:

“a.	Contar con experiencia mínima de cinco años en la administración del tipo de activos que se le asignarán”. 

b)	Modificar el inciso b) con el siguiente texto: 

“b.	No haber estado sancionado, en vía administrativa por faltas relacionadas con el mercado de valores, durante los últimos cuatro años anteriores a la fecha del inicio de la relación contractual”.

c)	Modificar el inciso c) con el siguiente texto:

“c.	No haber sido declarado en estado de insolvencia, ni de quiebra o condición equivalente por un tribunal de cualquier país, durante los cuatro años anteriores a la fecha del inicio de la relación contractual. Asimismo, que, durante el plazo indicado, ninguna persona jurídica de cualquier país, en la que haya ejercido funciones de dirección o gerenciales haya sido declarada en estado de insolvencia, quiebra o condición equivalente por un tribunal, y que se haya acreditado su participación o responsabilidad en dicha declaratoria”.

d)	Agregar el inciso f) con el siguiente texto:

“f.	No haber sido condenado, durante los últimos 10 años, por delitos dolosos contra la propiedad, delitos contra la buena fe de los negocios, delitos contra la confianza pública o legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo o financiamiento a la proliferación de armas de destrucción masiva, por un tribunal de cualquier país”.

e)	Agregar el inciso g) del artículo.

“g.	No se encuentre incluido en las listas de personas involucradas en actividades de legitimación de capitales (LC), financiamiento al terrorismo (FT) o financiamiento a la proliferación de armas de destrucción masiva (FPADM) De la Organización de las Naciones Unidades (ONU), la Oficina de Control de Activos Financieros Extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés), y organismos internacionales e intergubernamentales reconocidos en materia de LC, FT, FPADM”.

III.	Modificar el Reglamento sobre Financiamiento de Proyectos de Infraestructura, según se indica a continuación:

1.	Modificar el Artículo 26 - Documentos legales y administrativos - según se indica a continuación:

a)	Agregar en el inciso c) el numeral v) con el siguiente texto: 

“v.	Información sobre la estructura de propiedad, según el contenido por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Los socios personas físicas que figuren en la estructura de propiedad no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para los socios que sean entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos financieros internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado, ni para instituciones públicas no bancarias”.

b)	Agregar en el inciso c) el numeral vi) con el siguiente texto: 

“vi. Información sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Las personas no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para personas que desempeñen puestos similares en entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias”.

IV. Modificar el Reglamento sobre procesos de titularización, según se indica a continuación:

1.	Modificar el Artículo 24 - Requisitos para la autorización - según se indica a continuación:

a)	Modificar el inciso d) con el siguiente texto:

“d.	Información sobre la estructura de propiedad, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Los socios personas físicas que figuren en la estructura de propiedad no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para los socios que sean entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos financieros internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado, ni para instituciones públicas no bancarias”.

b)	Modificar el inciso e) con el siguiente texto: 

“e.	Información sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Las personas no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para personas que desempeñen puestos similares en entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias”.

c)	Modificar el inciso f) con el siguiente texto:

“f.	Información sobre su plan de negocio, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores”.

d)	Derogar el párrafo antepenúltimo del artículo.

e)	Modificar el párrafo penúltimo para que en adelante se lea así:

“[…]

“La información del inciso b. podrá presentarse en borrador junto con la solicitud de inscripción, no obstante, una vez emitida la resolución de autorización debe remitirse en original y rendidas ante notario público, en el plazo de seis meses contados a partir de la comunicación de la autorización por parte de la Superintendencia. Una vez que la sociedad ha cumplido con los requisitos, la Superintendencia extenderá una carta de cumplimiento de requisitos finales.

[…]”.

V.	Modificar el Reglamento sobre sociedades fiduciarias que administren fideicomisos emisores de valores de oferta pública, según se indica a continuación:

1.	Modificar el Artículo 3 - Requisitos para la autorización - según se indica a continuación:

a)	Modificar el inciso d) con el siguiente texto:

“d.	Información sobre la estructura de propiedad, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Los socios personas físicas que figuren en la estructura de propiedad no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para los socios que sean entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos financieros internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado, ni para instituciones públicas no bancarias”.

b)	Modificar el inciso e) con el siguiente texto: 

“e.	Información sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores.  Las personas no deben poseer antecedentes disciplinarios o judiciales en los supuestos detallados en el lineamiento, lo contrario será causal de rechazo de una solicitud de autorización o de revocación de una autorización otorgada. Esta información no es requerida para personas que desempeñen puestos similares en entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias”.

c)	Modificar el inciso f) con el siguiente texto:

“f.	Información sobre su plan de negocio, según el contenido dispuesto por lineamiento del Superintendente General de Valores”.

d)	Derogar el párrafo antepenúltimo del artículo.

e)	Modificar el párrafo penúltimo para que en adelante se lea así:

“[…]

“La información del inciso b. podrá presentarse en borrador junto con la solicitud de inscripción; no obstante, una vez emitida la resolución de autorización debe presentarse en original y rendidas ante notario público, en el plazo de seis meses contados a partir de la comunicación de la autorización por parte de la Superintendencia. Una vez que la sociedad ha cumplido con los requisitos, la Superintendencia extenderá una carta de cumplimiento de requisitos finales.

[…]”.

VI.	Modificar el Reglamento sobre Fondos de Inversión de Capital de Riesgo, según se indica a continuación:

1.	Modificar el Artículo 33 - Requisitos del gestor especializado - según se indica a continuación:

a)	Modificar el inciso b) con el siguiente texto:

“b. No haber sido declarado en estado de insolvencia, quiebra por un tribunal de cualquier país, durante los cuatro años anteriores a la fecha del inicio de la relación contractual. Asimismo, que durante el plazo indicado, ninguna persona jurídica de cualquier país, en la que haya ejercido funciones de dirección o gerenciales haya sido declarada en estado de insolvencia, quiebra por un tribunal, y que se haya acreditado su participación o responsabilidad en dicha declaratoria”.

b)	Modificar el inciso c) con el siguiente texto:

“c.	No haber sido condenado, durante los últimos 10 años, por delitos dolosos contra la propiedad, delitos contra la buena fe de los negocios, delitos contra la confianza pública o legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo o financiamiento a la proliferación de armas de destrucción masiva, por un tribunal de cualquier país”.

c)	Agregar el inciso e) con el siguiente texto:

“e.	No se encuentre incluido en las listas de personas involucradas en actividades de legitimación de capitales (LC), financiamiento al terrorismo (FT) o financiamiento a la proliferación de armas de destrucción masiva (FPADM) De la Organización de las Naciones Unidades (ONU), la Oficina de Control de Activos Financieros Extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés), y organismos internacionales e intergubernamentales reconocidos en materia de LC, FT, FPADM”.

d)	Se renumera el inciso e) como nuevo inciso f).

[bookmark: _Toc95145235]VII.	Disposiciones transitorias 

a)	Agregar un transitorio m y n al Acuerdo Sugeval 7-06 Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, con el siguiente texto

“Transitorio m.
Los emisores con  emisiones ya inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, excepto entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado e instituciones públicas no bancarias, deben presentar la información sobre la estructura de propiedad en el plazo de seis meses a partir de la entrada en vigencia las modificaciones al presente Reglamento, para cumplir con los requisitos del artículo 24, incisos h) e i)”. 

“Transitorio n.
Los emisores con emisiones ya inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, excepto entidades supervisadas por alguna de las Superintendencias, organismos internacionales con participación del Estado costarricense, empresas cuyas acciones cotizan en un mercado organizado e instituciones públicas no bancarias, deben presentar la información sobre sobre miembros del órgano de dirección, alta gerencia, y representantes legales en el plazo de seis meses a partir de la entrada en vigencia las modificaciones al presente Reglamento, para cumplir con los requisitos del artículo 24, incisos h) e i)”.

Rige a partir de su publicación en La Gaceta”.

Atentamente,
[image: ]

Celia Alpízar Paniagua
Secretaria interina del Consejo
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