Consulta Externa: Lineamientos Generales del Reglamento de Bolsas de Valores

	TEXTO CONSULTADO
	OBSERVACIONES
	COMENTARIOS DE LA SGV
	NUEVA PROPUESTA

	El Superintendente General de Valores, a las diecisiete horas del doce de febrero de dos mil diez, 

resolvió:

remitir en consulta, en acatamiento de lo estipulado en el Artículo 361, numeral 2, de la Ley General de la Administración Pública, a la Bolsa Nacional de Valores, S.A., Cámara de Intermediarios Bursátiles y Afines, Asociación Costarricense de Agentes de Bolsa, Cámara Costarricense de Emisores de Títulos Valores, Cámara Nacional de Sociedades de Fondos de Inversión, Asociación Costarricense de Operadoras de Pensiones y a los Fondos Especiales, el proyecto de Lineamientos Generales del Reglamento de Bolsas de Valores SGV-R-01-10, se fija el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla, se reforman los Acuerdos SGV-A-156 y SGV-A-111 y se deroga el Acuerdo SGV-A-106. Lo anterior en el entendido de que en un plazo máximo de 30 días hábiles, contados a partir del día hábil siguiente del recibo de la respectiva nota de remisión, deberán enviar al Despacho del Superintendente General de Valores sus comentarios y observaciones, al texto que a continuación se expone:
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	El Superintendente General de Valores, a las diecisiete horas del doce de febrero de dos mil diez, 

resolvió:

remitir en consulta, en acatamiento de lo estipulado en el Artículo 361, numeral 2, de la Ley General de la Administración Pública, a la Bolsa Nacional de Valores, S.A., Cámara de Intermediarios Bursátiles y Afines, Asociación Costarricense de Agentes de Bolsa, Cámara Costarricense de Emisores de Títulos Valores, Cámara Nacional de Sociedades de Fondos de Inversión, Asociación Costarricense de Operadoras de Pensiones y a los Fondos Especiales, el proyecto de Lineamientos Generales del Reglamento de Bolsas de Valores SGV-R-01-10, se fija el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla, se reforman los Acuerdos SGV-A-156 y SGV-A-111 y se deroga el Acuerdo SGV-A-106. Lo anterior en el entendido de que en un plazo máximo de 30 días hábiles, contados a partir del día hábil siguiente del recibo de la respectiva nota de remisión, deberán enviar al Despacho del Superintendente General de Valores sus comentarios y observaciones, al texto que a continuación se expone:

	Superintendencia General de Valores. Despacho del Superintendente General de Valores. A las XX horas del XX de XXXXXX de 2010,

considerando que:

1. el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante el Artículo X del Acta de la Sesión XXX-2010, celebrada el XX de XXXXXX de 2010 aprobó el Reglamento de Bolsas de Valores, SGV-R-01-10;

2. le corresponde al Superintendente emitir los Lineamientos Generales para la aplicación de los reglamentos emitidos por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero;

3. resulta oportuno normar también la reforma a las disposiciones relacionadas con el mercado primario de valores inscritos contenidas en el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, reforma efectuada en concordancia con la emisión del Reglamento de Bolsas de Valores. En este sentido, es necesario fijar el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla;

4. la divulgación de información por parte de las bolsas de valores ha sido incorporada en el Reglamento de Bolsas de Valores, por lo que debe ser excluida del Acuerdo SGV A 111;

5. las operaciones fuera de las ruedas de negociación deben ser autorizadas por la bolsa de valores, por lo que las bolsas cuentan con la información sobre estas operaciones antes de que se ejecuten. En virtud de lo anterior, resulta innecesaria la regulación del envío de esta información por parte de los puestos de bolsa a la bolsa de valores contenida en el Acuerdo SGV-A-111;

6. la posibilidad de realizar operaciones en bloque ha sido eliminada con el Reglamento de Bolsas de Valores, por lo que su regulación en el Acuerdo SGV-A-111 y SGV A 106 debe derogarse;
7. el Acuerdo SGV-A-106 hace referencia a los inversionistas calificados, concepto que ya no se utiliza en el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, por lo que puede eliminarse del Acuerdo;
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se introduce la nueva numeración de reglamentos.

Aclaración: se incluye el considerando referente al cumplimiento del art. 361, numeral 2 de la LGAP.
	Superintendencia General de Valores. Despacho del Superintendente General de Valores. A las XX horas del XX de XXXXXX de 2010,

considerando que:

1. el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante el Artículo X del Acta de la Sesión XXX-2010, celebrada el XX de XXXXXX de 2010 aprobó el Reglamento de Bolsas de Valores, Acuerdo SUGEVAL-50-10;
2. le corresponde al Superintendente emitir los Lineamientos Generales para la aplicación de los reglamentos emitidos por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero;

3. resulta oportuno normar también la reforma a las disposiciones relacionadas con el mercado primario de valores inscritos contenidas en el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, reforma efectuada en concordancia con la emisión del Reglamento de Bolsas de Valores. En este sentido, es necesario fijar el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla;

4. la divulgación de información por parte de las bolsas de valores ha sido incorporada en el Reglamento de Bolsas de Valores, por lo que debe ser excluida del Acuerdo SGV‑A‑111;

5. las operaciones fuera de las ruedas de negociación deben ser autorizadas por la bolsa de valores, por lo que las bolsas cuentan con la información sobre estas operaciones antes de que se ejecuten. En virtud de lo anterior, resulta innecesaria la regulación del envío de esta información por parte de los puestos de bolsa a la bolsa de valores contenida en el Acuerdo SGV-A-111;
6. la posibilidad de realizar operaciones en bloque ha sido eliminada con el Reglamento de Bolsas de Valores, por lo que su regulación en el Acuerdo SGV-A-111 y SGV‑A‑106 debe derogarse;
7. el Acuerdo SGV-A-106 hace referencia a los inversionistas calificados, concepto que ya no se utiliza en el Reglamento sobre Oferta Pública de Valores, por lo que puede eliminarse del Acuerdo;

8. en cumplimiento de lo establecido en el artículo 361, numeral 2, de la Ley General de Administración Pública, el presente acuerdo fue sometido a consulta;

	dispuso:

1. Emitir los “Lineamientos Generales del Reglamento de Bolsas de Valores, SGV-RG-01-10” de conformidad con el siguiente texto:
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: las observaciones generales de la BNV a los artículos 21-28 del Reglamento y al acuerdo 1 de los LG fue contestado en la Matriz de observaciones del Reglamento.
Aclaración: se introduce la nueva numeración de reglamentos.
	dispuso:

1. Emitir los “Lineamientos Generales del Reglamento de Bolsas de Valores, Acuerdo SUGEVAL 50-10 ” de conformidad con el siguiente texto:

	LINEAMIENTOS GENERALES

DEL REGLAMENTO DE BOLSAS DE VALORES SGV-RG-01-10
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se introduce la nueva numeración de reglamentos.
	LINEAMIENTOS GENERALES

DEL REGLAMENTO DE BOLSAS DE VALORES

 ACUERDO SUGEVAL-50-10

	I Capacidad y experiencia profesional del personal clave (art. 14, inciso b)

Los directivos, gerentes, representantes legales, auditor interno, director de supervisión y cumplimiento y el oficial de cumplimiento de las sociedades que componen la bolsa, excepto de la sociedad que brinda capacitación, deben contar con al menos 5 años de experiencia en el campo financiero (banca, seguros, fondos de pensiones o valores).
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	I Capacidad y experiencia profesional del personal clave (art. 14, inciso b)

Los directivos, gerentes, representantes legales, auditor interno, director de supervisión y cumplimiento y el oficial de cumplimiento de las sociedades que componen la bolsa, excepto de la sociedad que brinda capacitación, deben contar con al menos 5 años de experiencia en el campo financiero (banca, seguros, fondos de pensiones o valores).

	II  Características únicas de ventanas en pantalla (art. 21)

Todos los caracteres desplegados en las ventanas que dan acceso a las ruedas de los mercados de valores No inscritos deben ser de color rojo con fondo blanco. Estas ventanas deben estar debidamente identificadas como pertenecientes al mercado primario de valores No inscritos o al mercado secundario de valores No inscritos, respectivamente. Además deben incluir un mensaje rotativo en la parte superior que indique que los valores ahí negociados no están sujetos a la supervisión de la SUGEVAL y que la liquidación de las operaciones ahí realizadas es responsabilidad exclusiva de las partes. Esta advertencia debe tener un tamaño de letra igual o mayor al utilizado para desplegar la información contenida en la ventana.

Las ventanas en la pantalla de los agentes de bolsa a través de las cuales se tiene acceso a las ruedas pertenecientes al mercado de valores inscritos no pueden utilizar el color rojo para ninguno de los elementos que las componen.
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	II Características únicas de ventanas en pantalla (art. 21)

Todos los caracteres desplegados en las ventanas que dan acceso a las ruedas de los mercados de valores No inscritos deben ser de color rojo con fondo blanco. Estas ventanas deben estar debidamente identificadas como pertenecientes al mercado primario de valores No inscritos o al mercado secundario de valores No inscritos, respectivamente. Además deben incluir un mensaje rotativo en la parte superior que indique que los valores ahí negociados no están sujetos a la supervisión de la SUGEVAL y que la liquidación de las operaciones ahí realizadas es responsabilidad exclusiva de las partes. Esta advertencia debe tener un tamaño de letra igual o mayor al utilizado para desplegar la información contenida en la ventana.
Las ventanas en la pantalla de los agentes de bolsa a través de las cuales se tiene acceso a las ruedas pertenecientes al mercado de valores inscritos no pueden utilizar el color rojo para ninguno de los elementos que las componen.

	III  Valores de mayor y menor liquidez (art. 23)

a) Definición del índice de bursatilidad b:
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Quedan excluidas del cálculo las operaciones fuera de las ruedas de negociación. El índice de calcularse cada trimestre calendario.

b) Umbral de diferenciación:

Los valores con un índice de bursatilidad b≥0,3 deben considerarse de mayor liquidez.
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	III. Valores de mayor y menor liquidez (art. 23)

a) Definición del índice de bursatilidad b:
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Quedan excluidas del cálculo las operaciones fuera de las ruedas de negociación. El índice de calcularse cada trimestre calendario.

b) Umbral de diferenciación: 

Los valores con un índice de bursatilidad [image: image5.png]


 deben considerarse de mayor liquidez.

	IV  Monto mínimo de las operaciones fuera de las ruedas de negociación (art. 24)

El monto mínimo para realizar operaciones fuera de las ruedas de negociación es de 100 UDES.
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	IV. Monto mínimo de las operaciones fuera de las ruedas de negociación (art. 24)

El monto mínimo para realizar operaciones fuera de las ruedas de negociación es de 100 UDES.

	V  Comunicación inmediata e Información mensual sobre inversiones propias (arts. 38 y 39)
Según lo dispuesto en el Acuerdo SGV-A-75.
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	V  Comunicación inmediata e Información mensual sobre inversiones propias (arts. 38 y 39)

Según lo dispuesto en el Acuerdo SGV-A-75.

	2. Fijar el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla (art. 42(2) del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores)

El porcentaje máximo a asignar por inversionista en el mecanismo de ventanilla se fija en 1% de la emisión o tracto, según corresponda.
	NO HAY OBSERVACIONES
	
	2. Fijar el porcentaje máximo de asignación en la colocación por ventanilla (art. 42(2) del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores)

El porcentaje máximo a asignar por inversionista en el mecanismo de ventanilla se fija en 1% de la emisión o tracto, según corresponda.

	3. Reformar los artículos 1 y 2 y el Anexo 1 del Acuerdo SGV-A-111, NORMAS PARA LA COMUNICACIÓN DE LAS OPERACIONES INTERNACIONALES Y LAS EFECTUADAS FUERA DE LAS RUEDAS DE NEGOCIACIÓN, para que en adelante se lea de la siguiente manera:
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: este acuerdo se refiere a la información que deben comunicar los puestos de bolsa a la bolsa y a su vez la bolsa a la SUGEVAL, pero no se refiere a la información que debe divulgar la bolsa al público. Por lo tanto las observaciones hechas por la BNV al acuerdo 3 de los LG se contestan únicamente en la Matriz de observaciones del Reglamento (art. 40).
	Reformar los artículos 1 y 2 del Acuerdo SGV-A-111, Normas para la comunicación de las operaciones internacionales y las efectuadas fuera de las ruedas de negociación, para que en adelante se lea de la siguiente manera:

	Artículo 1.  Comunicación de los puestos de bolsa a la bolsa de valores 

Los puestos de bolsa deberán comunicar a la bolsa de valores la siguiente información relacionada con las operaciones internacionales (art. 59 del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores) con el contenido, medios y plazos establecidos a continuación:

Datos
Plazo
Medio
1.Consecutivo

2.Nombre y nemotécnico del puesto de bolsa que reporta

3.Broker

4.Nombre del cliente

5.Código fijo para el cliente

6.Custodia

7.Tipo de operación

8.Fecha de operación (dd/mm/aaaa)

9.Fecha de liquidación (dd/mm/aaaa)

10.Fecha de vencimiento (dd/mm/aaaa)

11.Cantidad (valor facial)

12.Monto total

13.Precio limpio

14.Interés acumulado

15.Moneda de la operación

16.Tipo de cambio de venta

17.Código del emisor

18.Instrumento

19.Código ISIN

El mismo día de su realización.
La información

será enviada

a las bolsas de

valores por los

medios y el 

formato que

éstas determinen
Los datos indicados se detallan en el anexo 1.
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se incluye el dato “nombre del emisor”, ya que se considera que solo el Código del emisor en el caso de las operaciones internacionales puede no ser suficiente.
	Artículo 1.  Comunicación de los puestos de bolsa a la bolsa de valores 

Los puestos de bolsa deberán comunicar a la bolsa de valores la siguiente información relacionada con las operaciones internacionales (art. 59 del Reglamento sobre Oferta Pública de Valores) con el contenido, medios y plazos establecidos a continuación:

Datos
Plazo
Medio
1.Consecutivo

2.Nombre y nemotécnico del puesto de bolsa que reporta

3.Broker

4.Nombre del cliente

5.Código fijo para el cliente

6.Custodia

7.Tipo de operación

8.Fecha de operación (dd/mm/aaaa)

9.Fecha de liquidación (dd/mm/aaaa)

10.Fecha de vencimiento (dd/mm/aaaa)

11.Cantidad (valor facial)

12.Monto total

13.Precio limpio

14.Interés acumulado

15.Moneda de la operación

16.Tipo de cambio de venta

17.Nombre del emisor
18.Código del emisor

19.Instrumento

20.Código ISIN

El mismo día de su realización.
La información

será enviada

a las bolsas de

valores por los

medios y el 

formato que

éstas determinen
Los datos indicados se detallan en el anexo 1

	Artículo 2.  Suministro de información a la Superintendencia

Las bolsas de valores suministrarán a la Superintendencia General de Valores la información indicada en el artículo anterior y la siguiente información sobre las operaciones realizadas fuera de las ruedas de negociación en formato electrónico, al cierre del mismo día en que la bolsa recibe los datos reportados por los puestos de bolsa o el mismo día en que las operaciones se cierren, respectivamente.

Datos

Plazo

Medio

1.Nombre y nemotécnico del puesto de bolsa que reporta

2.Fecha de la operación (dd/mm/aaaa)

3.Fecha de liquidación (dd/mm/aaaa)

4.Tipo de operación (compra, venta, recompra o reporto)
5.Nombre del cliente

6.Código de cuenta del cliente en CEVAL

7.Nombre del puesto contraparte

8.Nemotécnico del emisor

9.Nemotécnico del instrumento

10.Serie

11.Código ISIN

12.Cantidad (valor facial)

13.Precio limpio

14.Interés acumulado

15.Monto total (para pagar)

16.Número de operación asignado

17.Excepción (inciso de art. 58 utilizado)

El mismo día de su realización.
Formato electrónico.

	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se elimina el tipo de operación ya que solo se permiten operaciones de compraventa de contado según el art. 24 del reglamento y se incluye el dato “moneda de la operación” por considerarse relevante. 
Aclaración: se actualiza el número de art. de referencia.
	Artículo 2.  Suministro de información a la Superintendencia

Las bolsas de valores suministrarán a la Superintendencia General de Valores la información indicada en el artículo anterior y la siguiente información sobre las operaciones realizadas fuera de las ruedas de negociación en formato electrónico, al cierre del mismo día en que la bolsa recibe los datos reportados por los puestos de bolsa o el mismo día en que las operaciones se cierren, respectivamente.
Datos

Plazo

Medio

1.Nombre y nemotécnico del puesto de bolsa que reporta

2.Fecha de la operación (dd/mm/aaaa)

3.Fecha de liquidación (dd/mm/aaaa)

4.Moneda de la operación
5.Nombre del cliente

6.Código de cuenta del cliente en CEVAL

7.Nombre del puesto contraparte

8.Nemotécnico del emisor

9.Nemotécnico del instrumento

10.Serie

11.Código ISIN

12.Cantidad (valor facial)

13.Precio limpio

14.Interés acumulado

15.Monto total (para pagar)

16.Número de operación asignado

17.Excepción (inciso de art. 24 utilizado del Reglamento de Bolsas de Valores)
El mismo día de su realización.
Formato electrónico.


	ANEXO 1

VI  DESCRIPCIÓN DE LA INFORMACIÓN PARA TRANSACCIONES INTERNACIONALES
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se elimina el Anexo 1 ya que no incluye cambios.
	

	Nombre

Descripción

Información general

Consecutivo

Consecutivo utilizado por el puesto de bolsa para dar seguimiento a la transacción.

Información de la transacción

Nombre y nemotécnico puesto de bolsa que reporta

Nombre y nemotécnico puesto de bolsa que reporta.

Broker

Intermediario internacional mediante el cual se realizó la negociación.  Debe anotarse el nombre completo.

Nombre del cliente

Nombre del cliente para el que se efectuó la operación internacional.

Código fijo para el cliente

Código que utiliza el puesto para el cliente, no debe cambiar.

Custodia 

Nombre del custodio internacional de los valores.

Tipo de operación

Se debe indicar si la operación corresponde a un repo, reverse repo, compra de acción, venta de acción, compra de bono o venta de bono o algún otro.

Fecha de operación

Fecha en que se efectuó la negociación (dd/mm/aaaa).

Fecha de liquidación 

Fecha en que se liquidó la operación (dd/mm/aaaa).

Fecha de vencimiento 

Esta fecha se incorpora únicamente en caso de que se trate de un repo o reverse repo.

Cantidad (valor facial)

Monto facial de los valores negociados.

Monto total

Valor transado en el mercado internacional producto de la negociación de los valores.  Este valor incluye intereses acumulados y precio.

Precio limpio 

Precio sin incluir intereses acumulados.

Interés acumulado 

Interés acumulado en el caso de renta fija.

Moneda de la operación

Moneda de liquidación de la operación.  Se debe anotar USD si es en dólares, EUR si es en euros, GDP si es en libras esterlinas.  Se sigue el estándar internacional para otras monedas.

Tipo cambio venta

Tipo de cambio de la moneda con respecto al dólar al momento de efectuar la liquidación si la operación es en otra moneda (moneda local/dólar).

Información del instrumento o subyacente en el caso de repos

Nombre del emisor

Nombre completo del emisor de los valores

Código del emisor

Nemotécnico del emisor en el mercado internacional (de acuerdo con Bloomberg si está en ese sistema).

Instrumento

Nemotécnico del instrumento (de acuerdo con Bloomberg si está en ese sistema).

Código ISIN

Código ISIN del instrumento.


	NO HAY OBSERVACIONES
	
	

	5. Derogar el Acuerdo SGV-A-106 Definición de inversionista calificado y del monto mínimo para la negociación en bloques de valores.
	NO HAY OBSERVACIONES
	Aclaración: se numera correctamente como el acuerdo #4.
	4. Derogar el Acuerdo SGV-A-106 Definición de inversionista calificado y del monto mínimo para la negociación en bloques de valores.
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