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[bookmark: _Toc112073814]Artículo 1.	Objeto



El presente Reglamento regula la organización y el funcionamiento de los registros, los sistemas de identificación y el control de los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta.



[bookmark: _Toc112073815]Artículo 2.	Ámbito de aplicación



Este reglamento aplica para todos los valores provenientes tanto de emisores públicos como privados, que sean representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta que sean objeto de oferta pública.



[bookmark: _Toc112073816]CAPÍTULO II
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[bookmark: _Toc112073818]SECCIÓN I

ORGANIZACIÓN DEL REGISTRO



[bookmark: _Toc112073819]Artículo 3.	Organización del registro contable



El registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta se debe organizar de la siguiente manera: 



a)	Un primer nivel, que corresponde al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, conformado por las siguientes entidades miembros:



1.-	El Banco Central de Costa Rica, quien es el responsable de administrar el registro de las emisiones del Estado y las instituciones públicas, función que puede delegar, total o parcialmente, en otra de las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta; y 



2.-	Las centrales de valores autorizadas por la Superintendencia para brindar los servicios de anotación en cuenta, quienes son las responsables de administrar el registro de las emisiones de los emisores privados.



b)	Un segundo nivel, que lo constituyen las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, que pueden ser las autorizadas para prestar servicios de custodia y los miembros liquidadores del Sistema Nacional de Compensación y Liquidación de Valores.



Para que estas entidades puedan estar adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, las entidades miembros deben verificar que cumplan con lo siguiente: 



Para las entidades de custodia:



· Estar registradas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios como entidades de custodia.

· Cumplir con el trámite de inscripción que establezca el gestor del sistema de anotación en cuenta. 



Para los miembros liquidadores del Sistema Nacional de Compensación y Liquidación de Valores:



· Cumplir con el trámite de inscripción que establezca el gestor del sistema de anotación en cuenta.



[bookmark: _Toc112073820]No puede negarse la adhesión a las entidades que hayan sido autorizadas por la Superintendencia.



[bookmark: _Toc112073821]Artículo 4.	Individualización de cuentas [footnoteRef:1] [1:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




[bookmark: _Toc112073613][bookmark: _Toc112073822]El registro contable de valores se debe organizar bajo una estructura que permita la individualización de los titulares de los valores en el Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta.



[bookmark: _Toc112073614][bookmark: _Toc112073823]Será obligatoria la identificación precisa de los titulares de los valores en el registro central y la identificación del beneficiario final de los valores privados, cuando se trate de personas jurídicas, u otras estructuras jurídicas. Dicha identificación debe considerar como identificador único del cliente el número de identificación del titular de los valores.  Asimismo, como información complementaria deberá incorporar el nombre del titular y el estatus domiciliario. [footnoteRef:2] [2:   Párrafo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 7, del acta de la sesión 1692-2021, celebrada el 4 de octubre del 2021. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 199 el 15 de octubre de 2021.
] 






Artículo 4 Bis. Registro del beneficiario final [footnoteRef:3] [3:  Artículo adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 7, del acta de la sesión 1692-2021, celebrada el 4 de octubre del 2021. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 199 el 15 de octubre de 2021.] 




Las centrales de valores deberán disponer de una facilidad que permita a las entidades de custodia, el registro de los beneficiarios finales de los valores privados, cuando se trate de personas jurídicas, u otras estructuras jurídicas. Esta facilidad debe considerar las funcionalidades necesarias para que las entidades de custodia puedan hacer el registro de los porcentajes de participación en el capital social de las personas jurídicas, u otras estructuras jurídicas y la identificación plena de los beneficiarios finales, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de Custodia y, cumpliendo con  los estándares definidos por la Superintendencia para la identificación de los clientes titulares de las cuentas de valores en el Sistema Nacional de Registro de Anotaciones de en Cuenta. Además, debe considerar el registro de los beneficiarios finales de los valores privados, como información complementaria del titular de las cuentas de valores.



La central de valores debe velar por la integridad de la información de los beneficiarios finales que se ingrese en la facilidad que desarrolle, a su vez, esta facilidad debe permitir actualizar los datos de conformidad con la periodicidad que se establezca en el “Reglamento para la prevención del riesgo de legitimación de capitales, financiamiento al terrorismo y financiamiento de la proliferación de armas de destrucción masiva.



Las centrales de valores como parte de la administración del Registro de Beneficiarios Finales deben observar lo dispuesto en la SECCIÓN III Seguridad y Confidencialidad del Tratamiento de los Datos, de la Ley de Protección de la Persona frente al tratamiento de sus datos personales, Ley 8968.



La información del Registro de Beneficiarios finales es confidencial y será de acceso a la Superintendencia General de Valores para efectos de supervisión de las disposiciones del mercado de valores, sin perjuicio de las facultades de la Superintendencia para exigir la comunicación al público de información derivada de las labores de supervisión, cuando esta última constituya un hecho relevante, de conformidad con lo establecido en la Ley 7732.













[bookmark: _Toc112073824]SECCIÓN II

REQUISITOS TECNOLÓGICOS, FUNCIONALES Y OPERATIVOS PARA LAS ENTIDADES MIEMBROS



[bookmark: _Toc112073825]Artículo 5.	Cumplimiento de requisitos



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben cumplir con los requisitos tecnológicos, funcionales y operativos que se establecen en los Artículos 6, 7 y 8 del presente Reglamento.



En el caso de que la anotación de emisiones de la deuda del Estado o de las instituciones públicas sea llevada a cabo por el Banco Central de Costa Rica, es responsabilidad de su Administración garantizar la adecuada implementación y documentación de dichos requisitos y su debida comunicación a la Superintendencia General de Valores. La Superintendencia tendrá facultades para realizar las revisiones y evaluaciones periódicas necesarias para verificar su cumplimiento y, en caso de encontrar deficiencias o errores, debe comunicarlo a la gerencia del Banco Central, con copia a la Junta Directiva, para que resuelvan conforme a sus potestades.



[bookmark: _Toc112073826]Artículo 6.	Requisitos tecnológicos [footnoteRef:4] [4:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben contar con un sistema informático que permita la comunicación, centralización y control de la información relativa a los valores anotados en el registro y que cumpla con requisitos de seguridad, disponibilidad, auditabilidad e integridad:



Seguridad: La entidad debe contar con mecanismos de seguridad física y lógica de la información que le permitan preservar y garantizar su inviolabilidad, integridad y confidencialidad.



Disponibilidad: El registro contable de valores y su plataforma deben contar con mecanismos que garanticen la continuidad de la operación de los servicios que prestan.





Auditabilidad: El sistema de registro contable de valores debe contar con módulos que lleven un registro auditable de toda la actividad de los participantes que hagan uso de sus servicios, así como de los procesos. Se debe considerar e implementar las facilidades necesarias para que las entidades reguladoras puedan acceder ágil y fácilmente a toda la información requerida, de manera que estas puedan cumplir con sus labores de supervisión y fiscalización.



Integración: El sistema debe ofrecer mecanismos que permitan extraer la información del sistema y pueda ser procesada por los participantes en sus sistemas internos para fines de conciliación y complementación de procesos. El sistema debe mantener toda la información histórica sin perjuicio de los servicios brindados por el sistema. Cualquier cambio en los protocolos de comunicación o las llaves de apertura de cuentas en el sistema de información debe ser sometido a aprobación de la Superintendencia de previo a su implementación.



En cuanto a políticas:



i.	Comunicaciones con encriptación de los datos en todos los puntos del sistema.

ii.	Políticas y procedimientos para el acceso a los sitios donde se procesa y almacena la información sensible del sistema.

iii.	Mecanismos de autenticación, autorización y auditoría en todos los niveles del sistema.

iv.	Políticas y procedimientos para la creación y administración de perfiles y roles de acceso por participante.

v.	Bitácoras de acceso y de actividad transaccional de los usuarios en el sistema y de cualquier modificación a la base de datos.

vi.	Políticas y procedimientos para impedir la alteración malintencionada de la información por parte de personas o programas informáticos.



En cuanto a pruebas, contar con informes avalados por un Auditor Externo, o Interno con capacidad para emitir criterio en la materia, que concluyan sobre las siguientes condiciones:



i.	El aislamiento a nivel lógico entre la red interna de cada participante y la red privada de la entidad que administre el registro contable de valores.

ii.	La existencia de mecanismos que autentiquen y garanticen el origen y el destino de la información.

iii.	La capacidad que tiene la plataforma de comunicaciones para soportar eficientemente los requerimientos actuales y estimados de tráfico de información.

iv.	La idoneidad de los mecanismos de tolerancia a fallas que velen por la operatividad ininterrumpida del sistema.



En cuanto a disponibilidad y documentación del sistema:



i.	Un plan de contingencia que permita asegurar la conservación de la información contenida en el sistema. El plan de contingencia debe apegarse a alguna norma, estándar reconocido internacionalmente para este fin y contar con pruebas de evaluación periódica que permitan verificar su utilidad.

ii.	Un sitio alterno de procesamiento, con un alto grado de disponibilidad y continuidad según normas internacionales, el cual no debe ser sujeto a los mismos riesgos del sitio principal, donde se pueda brindar todos los servicios que soporta la infraestructura principal. Para el sitio alterno aplican las mismas restricciones de seguridad.

iii.	El sistema debe contar con metodologías para el desarrollo, mantenimiento y administración del software que garanticen altos estándares de calidad y seguridad.



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta pueden subcontratar bajo su responsabilidad, el sistema informático a terceros.  En tal caso la entidad que brinda el servicio debe permitir el acceso de la Superintendencia, según corresponda, tanto a los sistemas como a la información que le permita verificar que los registros cumplen con los requisitos aquí establecidos, estos requerimientos deben constar en el contrato de servicios que se suscriba entre las partes.



Cualquier modificación a la normativa que regule el funcionamiento de dicho sistema debe ser comunicado de previo a la Superintendencia General de Valores para su aprobación.



[bookmark: _Toc112073827]Artículo 7.	Requisitos funcionales 



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben cumplir con los siguientes requisitos funcionales, los cuales deben estar documentados mediante procedimientos y manuales actualizados y para cuya verificación deben contar con informes técnicos que indiquen los mecanismos implementados para cumplirlos, así como la documentación de las pruebas realizadas que demuestren su implementación:



i)	Permitir el registro de las emisiones y su cronograma de pagos, así como de los sucesos financieros a los que eventualmente pudieran ser objeto tales emisiones.

ii)	Permitir la identificación por saldos globales de todos los valores de un mismo tipo.

iii)	Permitir la apertura, suspensión y cierre de las cuentas de valores, permitiendo que el titular de esta, de manera opcional, pueda identificarse plenamente.

iv)	Permitir el registro de gravámenes o limitaciones a la cuenta como un todo o a determinados saldos de valores de la cuenta.

v)	Permitir la actualización diaria de la información recibida de las entidades de custodia adheridas.

vi)	Brindar mecanismos que permitan reconstruir los movimientos y saldos por cuentas de valores y por emisión durante los últimos cinco años.[footnoteRef:5] [5:  Inciso modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  ] 


vii)	Permitir la confirmación de las instrucciones de traspaso giradas por las entidades adheridas.

viii)	Contar con controles que garanticen la conciliación permanente, entre los saldos colocados de las emisiones registradas y los saldos que presenten los titulares de las cuentas de valores.

ix)	Para el cálculo y pago del principal y sus intereses, el sistema debe permitir el registro de cuatro decimales.[footnoteRef:6] [6:  Inciso modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  ] 


x)	Contar con los procedimientos y las conexiones necesarias con los sistemas de liquidación de efectivo, con el propósito de asegurar que la entrega de los valores se realice contra el respectivo pago.

xi)	Contar con la flexibilidad suficiente como para recibir y procesar instrucciones de liquidación de cualquier tipo, sean bilaterales o multilaterales, así como facilitar información a los participantes que utilizan sus servicios, para la activación de los mecanismos de gestión de riesgo.

xii)	Ser capaz de generar estados de cuenta para cada titular, que muestre tanto la situación patrimonial como las posiciones que mantenga abiertas. En cuanto a la situación patrimonial, se debe identificar cuáles valores se encuentran libremente disponibles para el titular, cuáles de ellos se encuentran en proceso de liquidación y cuáles cuentan con algún tipo de gravamen o limitación. En cuanto a las posiciones abiertas, debe permitir especificar tanto su origen como su detalle.



[bookmark: _Toc112073828]Artículo 8.	Requisitos operativos



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben cumplir con los siguientes requisitos operativos:



a)	Disponer de personal operativo especializado para prestar el servicio de administración del registro.

b)	Contar con los reglamentos sobre los procedimientos para la inscripción de titularidades de los valores y los movimientos que los afecte, con el contenido mínimo que disponga el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

c)	Cumplir con los requisitos mínimos de control interno necesarios para la realización de la actividad de administración del registro contable de valores, de acuerdo con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

d)	Contar con pólizas de seguros de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.















[bookmark: _Toc112073829]SECCIÓN III

PRINCIPIOS APLICABLES



[bookmark: _Toc112073830]Artículo 9.	Entidades competentes para la inscripción de emisiones, titularidad sobre valores y movimientos que los afecten



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta son las encargadas de realizar la inscripción de una nueva emisión en el primer nivel, así como de llevar las anotaciones correspondientes a la totalidad de los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta inscritos en  el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. Para tal efecto, deben mantener dos cuentas por cada entidad adherida: una para los valores por cuenta propia y otra para los valores por cuenta de terceros, en esta última se debe permitir la identificación plena del titular final de los valores mantenidos en custodia. [footnoteRef:7] [7:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




Las entidades adheridas deben llevar las anotaciones de las personas físicas o jurídicas que no estén autorizadas para participar como entidades adheridas del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta. La suma total de los valores de terceros representados por las anotaciones que lleve una entidad adherida en todo momento debe ser la contrapartida exacta de la suma correspondiente a valores por cuenta de terceros que dicha entidad tenga, conforme a lo establecido en el párrafo anterior, en una de las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta.



Las entidades adheridas al sistema de anotación son las encargadas de practicar las inscripciones de titularidad sobre los valores, así como de los movimientos que los afecten. Se exceptúan de esta disposición los gravámenes resultantes de operaciones que se liquiden a través de los sistemas de registro contable, cuya inscripción debe ser realizada automáticamente como resultado de la liquidación de la operación correspondiente. 



Estas inscripciones deben realizarse de conformidad con los procedimientos y plazos establecidos en los reglamentos de las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta.



[bookmark: _Toc112073831]Artículo 10.	Principios que rigen la inscripción de valores y movimientos en el registro



El registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta se rige por los principios de prioridad de la inscripción y tracto sucesivo.

De conformidad con el principio de prioridad, una vez que se ha practicado una inscripción, no puede practicarse ninguna otra sobre el mismo valor que tenga origen en un hecho producido con anterioridad en lo que resulte opuesta o incompatible con la anterior.



El acto que se inscriba primero en el registro tiene prioridad sobre los posteriores. Las entidades adheridas deben practicar las operaciones correspondientes según el orden de presentación. 



Conforme al principio de tracto sucesivo, para la transmisión de valores es precisa la previa inscripción de estos en el registro contable a favor de quien transmite. Igualmente lo es para la constitución, modificación o extinción de derechos reales sobre valores inscritos.



[bookmark: _Toc112073832]Artículo 11.	Rectificación de inscripciones



Las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta únicamente pueden rectificar las inscripciones inexactas en virtud de resolución judicial o en el caso de errores puramente materiales, que resulten del propio registro o de la mera confrontación con el documento por el cual se practicó la inscripción, de acuerdo con los procedimientos que se establezcan en los reglamentos de las entidades miembros. En ambos casos deben comunicar a la Superintendencia General de Valores las rectificaciones realizadas, con el propósito de que esta realice la fiscalización que corresponda.



[bookmark: _Toc112073833]Artículo 12.	Confidencialidad



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta y su personal no deben brindar información sobre la identidad de los titulares de los valores anotados o sus movimientos, salvo por solicitud de la entidad de custodia en el caso de sus cuentas propias, de la sociedad administradora en el caso de los fondos de inversión, de las entidades reguladas, según lo establecido en el Artículo 2 de la Ley de Protección al Trabajador, a solicitud de autoridad judicial, o de alguna de las Superintendencias, según sea la naturaleza de la entidad. De igual forma, no deben utilizar esa información en beneficio propio o en el de terceros.



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta no deben difundir o usar la información derivada del ejercicio de tal actividad, para fines distintos de los que motivaron su suministro ni para beneficio propio, para empresas relacionadas o de terceros. Para tales efectos, las entidades autorizadas deben establecer medidas que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto en este párrafo. Asimismo, deben incorporar cláusulas de confidencialidad en los contratos, que respeten los contenidos mínimos que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.

[bookmark: _Toc112073834]Artículo 13.	Acuerdo de emisión [footnoteRef:8] [8:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




El acuerdo de emisión de los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta debe contener todas las características de la emisión y de los valores que la componen, de conformidad con el Reglamento sobre oferta pública de valores y las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.



La representación por medio de anotaciones electrónicas en cuenta es irreversible, según lo establece el artículo 115 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.



[bookmark: _Toc112073835]Artículo 14.	Constitución de valores



Los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta se constituyen como tales en virtud de su inscripción en el correspondiente registro contable.



Para tal efecto, el emisor debe solicitar la inscripción de la emisión en una entidad miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta. A partir de la inscripción de la emisión, se deben realizar las inscripciones de los valores comprendidos en la emisión en las cuentas de sus respectivos titulares. 



Los valores en copropiedad se deben inscribir en el correspondiente registro contable a nombre de todos los cotitulares. 



[bookmark: _Toc112073836]Artículo 15.	Fungibilidad de los valores estandarizados



Tratándose de valores estandarizados, quien figure como titular en el registro de valores mediante anotación electrónica en cuenta se constituye como el titular de una cantidad determinada de valores, de manera que estos se identifiquen por saldos. Lo anterior, sin perjuicio de las necesidades de identificación que puedan derivarse de la constitución de derechos reales, gravámenes o anotaciones de embargo.



[bookmark: _Toc112073837]Artículo 16.	Transferencia de valores



La transferencia de valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta tiene lugar por inscripción en el correspondiente registro contable y debe efectuarse mediante el cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la cuenta de quien adquiere. La inscripción de la transmisión a favor del adquirente produce los mismos efectos que la tradición del título. 



Las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta y las entidades adheridas deben mantener bitácoras y otros documentos probatorios de las inscripciones practicadas, de conformidad con las disposiciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. 



La transmisión es oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la inscripción en el registro contable de acuerdo con los procedimientos que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.



El tercero que adquiera, a título oneroso, valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta de persona que, según el registro contable aparezca legitimada para transmitirlos, no está sujeto a reivindicación, de no ser que en la adquisición haya actuado con dolo o culpa grave. 



La entidad emisora sólo puede oponer, frente al adquirente de buena fe de valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta, las excepciones que se desprendan de la inscripción y del contenido del acuerdo de emisión en los términos del Artículo 121 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, así como las que habría podido oponer en caso de que los valores estuvieran representados por medio de títulos, esto último en cuanto sea racionalmente aplicable dada la naturaleza desmaterializada de los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta.



[bookmark: _Toc112073838]Artículo 17.	Constitución y cancelación de derechos reales, gravámenes y anotaciones de embargo [footnoteRef:9] [9:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




La constitución de cualquier derecho real, gravamen, limitación o anotación de embargo sobre valores representados mediante anotación electrónica en cuenta debe inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitución del gravamen es oponible a terceros desde que se haya practicado la inscripción en el registro contable.



En el caso de prendas, su inscripción en la cuenta respectiva equivale al desplazamiento posesorio del título. En el caso de la inscripción de anotaciones de embargo, esta implica la inmovilización de los valores.



La cancelación de derechos, gravámenes o anotaciones de embargo debe realizarse de la misma forma establecida en los párrafos anteriores.



Dichas inscripciones o anotaciones son responsabilidad de las entidades de custodia para las cuentas de terceros y deben ser inscritas en las centrales de anotación en cuenta.  Las anotaciones correspondientes a las cuentas propias de las entidades adheridas son responsabilidad de las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, por lo que deben ser realizadas por ellas.



[bookmark: _Toc112073839]Artículo 18.	Acreditación de titularidad



Para los valores propiedad de terceros, las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, son las únicas competentes para emitir constancias de titularidad sobre dichos valores. En el caso de los valores por cuenta propia de las entidades adheridas es responsabilidad de la correspondiente entidad miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta donde estos valores se encuentren anotados, la emisión de las constancias de titularidad.



[bookmark: _Toc112073840]CAPÍTULO III

[bookmark: _Toc112073841]ADMINISTRACIÓN DE LOS REGISTROS



[bookmark: _Toc112073842]SECCIÓN I

REGISTRO DE LA DEUDA DEL ESTADO Y DE LAS INSTITUCIONES PÚBLICAS



[bookmark: _Toc112073843]Artículo 19.	Entidades Autorizadas



De acuerdo con el Artículo 117 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, el Banco Central de Costa Rica es el responsable de administrar el registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta de las emisiones del Estado y las instituciones públicas y puede delegar, total o parcialmente, la administración de dicho registro en una central de valores. En este caso, dos representantes designados por la Junta Directiva del Banco Central deben integrarse a la junta directiva de la respectiva entidad, para lo cual esta última debe introducir las modificaciones estatutarias respectivas. Asimismo, la entidad delegada debe cumplir con las demás condiciones establecidas en el acuerdo de la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica que disponga la delegación, así como con todos los requisitos establecidos en el presente Reglamento.



[bookmark: _Toc112073844]Artículo 20. Requisitos para el registro del Sistema de Anotación en Cuenta administrado por el BCCR



En el caso de que el Banco Central de Costa Rica decida administrar directamente el registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta de la deuda del Estado y de las instituciones públicas, debe manifestarlo expresamente a la Superintendencia General de Valores, solicitarle su registro como entidad miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta, acompañado de un informe sobre el cumplimiento de los requisitos tecnológicos, funcionales y operativos establecidos en el presente Reglamento.







[bookmark: _Toc112073845]SECCIÓN II

REGISTRO DE VALORES DE EMISORES PRIVADOS



[bookmark: _Toc112073846]Artículo 21.	Entidades autorizadas



Únicamente pueden prestar los servicios de administración del registro contable de valores, mediante anotación electrónica en cuenta de emisiones de emisores privados, las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta que se constituyan como centrales de valores, autorizadas para tal fin por la Superintendencia. 



[bookmark: _Toc112073847]Artículo 22.	Distribución del capital [footnoteRef:10] [10:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014. ] 




Las bolsas de valores pueden participar hasta en el cuarenta por ciento (40%) del capital de una central de valores autorizada para operar como miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta. Si fueren varias bolsas, dicho porcentaje se debe distribuir en partes iguales, salvo que alguna bolsa decida tener una participación inferior. El resto del capital debe distribuirse, proporcionalmente, entre las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta que utilicen los servicios de la respectiva central de valores.



Para efectos del cálculo de la participación accionaria de las bolsas se contabilizarán las participaciones indirectas de conformidad con la normativa contable aplicable.



[bookmark: _Toc112073848]Artículo 23.	Suscripción y transmisión de acciones de una central de valores



De conformidad con el Artículo 119 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, las nuevas suscripciones y transmisiones de acciones de una central de valores autorizada para operar como miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben ser autorizadas por la Superintendencia General de Valores. El Superintendente será el competente para otorgar dicha autorización.



Para tal efecto, la valoración de las acciones de la central de valores se hará acorde con el valor en libros reportado en los estados financieros auditados del último período fiscal, y la propiedad se repartirá proporcionalmente entre todas las entidades adheridas que utilicen los servicios de ella. 




[bookmark: _Toc112073849]Artículo 24.	Requisitos adicionales de funcionamiento



Las centrales de valores que deseen prestar los servicios de administración del registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta, ya sea de emisiones públicas o privadas, deben reunir los siguientes requisitos de funcionamiento:



a)	Contar con un capital mínimo, suscrito y pagado inicialmente en efectivo de ciento cincuenta millones de colones, distribuido de conformidad con lo establecido en el Artículo 119 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. Este capital será actualizado anualmente por el Superintendente General de Valores con base en el índice de precios al consumidor.[footnoteRef:11] [11:  Inciso modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  ] 


b)	Los directivos, gerentes y representantes legales deben ser personas de reconocida solvencia moral; los gerentes además deben contar con amplia capacidad y experiencia en el sistema financiero.

c)	Cumplir con los requisitos funcionales operativos y tecnológicos establecidos en el presente Reglamento.



En atención a la estructura de propiedad de las centrales de valores dispuestas por la Ley 7732, no será aplicable lo dispuesto en el párrafo final del artículo 8 del Reglamento sobre idoneidad y desempeño de los miembros del órgano de dirección y de la alta gerencia de entidades y empresas supervisadas, Acuerdo CONASSIF 15-22.[footnoteRef:12] [12:  Párrafo adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 11 del acta la sesión 1777-2022, celebrada el 22 de diciembre del 2022.] 




[bookmark: _Toc112073850]Artículo 25.	Trámite de autorización



Las sociedades anónimas que deseen constituirse como centrales de valores y prestar los servicios de administración del registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta, deben presentar la solicitud de autorización a la Superintendencia General de Valores. Con la solicitud deben presentar además la siguiente documentación:



1.	El proyecto de escritura constitutiva y sus estatutos.

2.	Los curriculums de las personas que ocuparán los cargos de miembros de junta directiva, representantes legales y gerencia, acompañados de una declaración jurada de que no han sido condenados por delitos contra la propiedad o la fe pública durante los últimos diez años.



El Superintendente emitirá una resolución de no objeción a la solicitud. El solicitante contará con un plazo de 6 meses contados a partir de la comunicación de dicha resolución, para presentar la documentación que compruebe el cumplimiento de los requisitos tecnológicos, funcionales y operativos contenidos en el presente Reglamento así como la escritura constitutiva debidamente inscrita ante el Registro Público. Este plazo puede prorrogarse por seis meses más, siempre y cuando la sociedad presente la solicitud debidamente motivada, al menos, quince días antes del vencimiento del plazo.



Una vez recibida la documentación completa, la Superintendencia realizará las revisiones y evaluaciones necesarias para verificar el cumplimiento de los requisitos. Una vez verificado el cumplimiento satisfactorio de los requisitos, el Superintendente General de Valores debe emitir la autorización a la entidad. La entidad autorizada deberá iniciar operaciones a más tardar en un plazo de 6 meses, contados a partir del recibo de la autorización. De lo contrario, la autorización se revocará. 



El Superintendente General de Valores debe informar al Consejo Nacional sobre las autorizaciones conferidas y las denegadas, con su motivación.



[bookmark: _Toc112073851]Artículo 26.	Auditoría Externa



Las centrales de valores que sean autorizadas para prestar los servicios de administración del registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta, deben cumplir con las disposiciones reglamentarias aplicables emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, en relación con las auditorías externas y medidas de gobierno corporativo.



[bookmark: _Toc112073852]SECCIÓN III

SERVICIOS Y TARIFAS



[bookmark: _Toc112073853]Artículo 27.	Servicios



La administración del registro contable de valores mediante anotación electrónica en cuenta y la recepción y procesamiento de instrucciones de liquidación bajo el principio de entrega contra pago, es el principal servicio que deben ofrecer las entidades miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta.



Las centrales de valores autorizadas para operar como miembros del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta pueden brindar, además, el servicio de administración y custodia del registro de accionistas y del libro de participaciones de fondos de inversión cerrados.



[bookmark: _Toc112073854]Artículo 28.	Tarifas



Las entidades miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta deben establecer las tarifas aplicables a la inscripción de valores y a los demás servicios que estén relacionados con la administración del registro central. Dichas tarifas deben aplicarse en forma general a todas las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta y no deben imponer limitaciones a la libre competencia y al desarrollo eficiente del mercado. Igualmente, deben establecer las tarifas aplicables al servicio de administración de los registros de accionistas.



Las tarifas y sus modificaciones deben ser comunicadas a la Superintendencia General de Valores, a las entidades adheridas al Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta y a los emisores de valores, según sea el caso, de previo a su entrada en vigencia, en el plazo y por los medios que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.





[bookmark: _Toc112073855]CAPÍTULO IV

DISPOSICIONES FINALES



[bookmark: _Toc112073856]Artículo 29.	Excepción al Artículo 36 del Reglamento de Oferta Pública[footnoteRef:13] [13:  Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  
] 




Se exceptúan del cumplimiento del Artículo 36 del Reglamento sobre oferta pública de valores, el cambio en la forma de representación, de macrotítulo a anotación en cuenta.



[bookmark: _Toc112073857]Artículo 30.	Derogatoria



Deróguese el Reglamento sobre el sistema de anotación en cuenta, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante Artículo 6, del Acta de la Sesión 303-2002, celebrada el 28 de mayo del 2002. Publicado en La Gaceta No. 113 del 13 de junio del 2002.



[bookmark: _Toc112073858]Artículo 31.	Vigencia



Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial “La Gaceta”.





[bookmark: _Toc112073859]Transitorio I [footnoteRef:14] [14:  Transitorio adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 7, del acta de la sesión 1692-2021, celebrada el 4 de octubre del 2021. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 199 el 15 de octubre de 2021.] 




	Las centrales de valores disponen hasta el 30 de junio del 2022 para desarrollar los campos necesarios, con los formatos establecidos en el Acuerdo SGV-A-223 Acuerdo para la identificación de los clientes titulares de las cuentas de valores en el Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta y la administración de cuentas de valores, de modo que las entidades de custodia puedan registrar ahí la información del beneficiario final de los valores privados.
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Control de Cambios

EMISION: El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante Artículo 10 del Acta de la Sesión 606-2006, celebrada el 28 de septiembre del 2006. Publicado en Gaceta Oficial No. 198 del 17 de octubre del 2006.  Rige a partir de su publicación en el diario oficial “La Gaceta. 







		Historial de las reformas al reglamento



		Texto

		Acto

		Aprobación

		Fecha en que empieza a regir



		Reforma integral del reglamento

		Aprobación

		El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante Artículo 10 del Acta de la Sesión 606-2006, celebrada el 28 de septiembre del 2006.

		La Gaceta Oficial No. 198 del 17 de octubre del 2006.



		Artículos 4, 6, 7 incisos VI) y IX), 9 primer párrafo, 13, 17, 22, 24 inciso a) y 29

		Modificación 

		El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 12 del acta de la sesión 1088-2014, celebrada el 4 de febrero del 2014. 

		La Gaceta No.46 del 6 de marzo del 2014.  



		Artículo 4 (modificación), Art. 4bis y Transitorio I. 

		Modificación / Adición

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 7, del acta de la sesión 1692-2021, celebrada el 4 de octubre del 2021.

		La Gaceta No. 199 el 15 de octubre de 2021.



		Último párrafo artículo 24

		Adición

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 11 del acta la sesión 1777-2022, celebrada el 22 de diciembre del 2022.
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[image: Logo-Sugeval-Pequeño]REGLAMENTO SOBRE EL SISTEMA DE ANOTACION EN CUENTA







Considerando que:



1.      que de conformidad con el Artículo 116 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, le corresponde a la Superintendencia General de Valores reglamentar la  organización y el funcionamiento de los registros, los sistemas de identificación y el control de los valores representados por medio de anotaciones electrónicas en cuenta,



2.	que por Artículo 6, del Acta de la Sesión 303-2002, celebrada el 28 de mayo del 2002, se aprobó el Reglamento sobre el Sistema de Anotación en Cuenta,



3.	que el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero mediante Artículo 8 del Acta de la Sesión 466-2004, celebrada el 7 de setiembre del 2004 dispuso remitir en consulta una propuesta de reforma al Reglamento sobre el Sistema de Anotación en Cuenta, referente a la autorización del registro de la deuda del Estado y de las Instituciones Públicas por parte del Banco Central de Costa Rica.  Con esta propuesta se atiende de manera más integral el tema, por lo que ya no es pertinente aquella reforma enviada en consulta,



4.	que el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante Artículo 16 del Acta de la Sesión 512-2005, celebrada el 16 de junio del 2005, dispuso acoger las recomendaciones de la Presidencia del Consejo, especificadas en el oficio PDC-104-2005 del 13 de junio del 2005, en relación con la solicitud de la Auditoría Interna del Banco Central de Costa Rica para que este Cuerpo Colegiado realizara una revisión a las modificaciones al Reglamento sobre el Sistema de Anotación en Cuenta.  Asimismo, dispuso solicitar a la Superintendencia la elaboración y presentación de una propuesta de modificación a dicho Reglamento, que incorporara las recomendaciones indicadas en el PDC-104-2005,



5.	que la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, mediante Artículo 8 del Acta de la Sesión 5241-2005, celebrada el 10 de agosto del 2005, dispuso instruir a la Administración del Banco para que ejecutara las acciones pertinentes con el fin de iniciar la gestión del Sistema de Anotación en Cuenta (SAC) dentro del Banco Central de Costa Rica, a efecto de llevar a cabo el registro de las emisiones del Estado y de las instituciones públicas, de acuerdo con lo preceptuado en el Artículo 117 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.  Asimismo, dispuso el 31 de diciembre del 2006 como fecha máxima para que el Sistema de Anotación en Cuenta inicie operaciones dentro del Banco Central de Costa Rica,



6.	que en vista de lo anterior, se estimó necesario realizar una revisión integral del actual Reglamento sobre el Sistema de Anotación en Cuenta, con el fin de precisar y aclarar su alcance, así como para tomar en cuenta las recomendaciones y reformas pendientes, antes de que el Banco Central inicie la operación del sistema, 



7.	que el Reglamento actual establece los requisitos técnicos y operativos que deben cumplir las entidades que deseen brindar los servicios de administración de registros contables de valores de emisores privados mediante la anotación electrónica en cuenta, así como los principios y reglas a que deberán sujetarse dichos registros.  Sin embargo, el Reglamento no es claro en que dichos requisitos también aplican al registro contable de la deuda del Estado y de las instituciones públicas, sin importar si éste lo administra directamente el Banco Central de Costa Rica o lo delega en otra entidad miembro del Sistema Nacional de Registro de Anotaciones en Cuenta.  En consecuencia y con fundamento en lo establecido en el Artículo 116 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, se estima que esos requisitos deben aplicar al registro de la deuda pública, pero se toman en consideración las particularidades propias que implica la administración de la deuda directamente en el Banco Central, así como el alcance de las atribuciones que corresponden a la Superintendencia en ese supuesto.
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