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Artículo 1. Objeto


El presente Reglamento regula las obligaciones de suministro de información periódica y hechos relevantes a que están sujetos los emisores de valores objeto de oferta pública y los sujetos fiscalizados por la Superintendencia General de Valores, de conformidad con lo establecido en la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 


Para los efectos del presente Reglamento son sujetos fiscalizados: las bolsas de valores, los puestos de bolsa, las sociedades administradoras de fondos de inversión y sus fondos, las entidades de custodia, las sociedades de compensación y liquidación, la entidad encargada del servicio de anotación en cuenta, las sociedades calificadoras de riesgo, las sociedades fiduciarias y las sociedades titularizadoras. 


Así mismo regula los plazos y condiciones de las comunicaciones que deberán realizar los adquirentes de valores accionarios de conformidad con lo establecido en los Artículos 34 y 35 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

SECCIÓN I


INFORMACIÓN PERIÓDICA


Artículo 2. Información requerida


Los emisores y los sujetos fiscalizados deberán presentar a la Superintendencia sus estados financieros anuales auditados, así como los estados financieros intermedios que determine el Superintendente, en ambos casos en el plazo que éste establezca. El Superintendente definirá el formato de los estados de conformidad con lo establecido en el Plan de cuentas para entidades, grupos y conglomerados financieros.


En el caso de conglomerados financieros (“holdings”), si el emisor es la sociedad controladora (“holding”) deberán presentarse los estados financieros consolidados, en tanto que si el emisor es una de las empresas del grupo deberán presentarse los estados financieros individuales. Para las entidades que formen parte de un grupo financiero de conformidad con lo establecido en la Ley Orgánica del Banco Central de Costa Rica y los reglamentos respectivos, la consolidación se realizará de conformidad con la normativa que se emita para ellos en materia de consolidación.


Los sujetos fiscalizados deberán presentar además, un informe sobre las participaciones accionarias de sus socios, miembros de junta directiva y empleados cuando éstas sean iguales o superiores al diez por ciento del capital social. 


Asimismo, cada uno de los sujetos fiscalizados deberá presentar los informes que se detallan a continuación: 


a. Emisores: Informe sobre estados de captación; informe sobre el estado y la evolución de los activos subyacentes que respaldan los procesos de titularización.


b. Bolsas de Valores: Informe sobre negociaciones realizadas por bolsa y un informe diario sobre las posiciones de recompra y operaciones a plazo abiertas por los puestos de bolsa, los márgenes requeridos y los márgenes aportados. 


c.
Puestos de bolsa: Informe sobre las carteras administradas, informe sobre el cumplimiento del encaje mínimo legal en relación con las carteras administradas.


d.
Sociedades administradoras: Informe sobre la composición de la cartera, informe sobre el valor de la participación y sobre el valor de la cartera para cada uno de los fondos que administran.

e.
Entidad de custodia: Informe sobre valores y efectivo en custodia.


f.
Sociedades de compensación y liquidación: Informe sobre liquidación de operaciones.


g.
Entidad encargada del sistema de anotación en cuenta: Informe sobre estado de titularidad de los valores en custodia.


h.
Clasificadoras de riesgo: Informe sobre estado de clasificación de emisores.

i. Sociedades fiduciarias: Informe de cumplimiento de las obligaciones asumidas por la administración de fideicomisos emisores de valores de oferta pública. 


El Superintendente establecerá el contenido de cada uno de los informes solicitados y podrá establecer además los formatos para su presentación.

Artículo 2 bis.-  Información periódica sobre las garantías otorgadas en una emisión 


Además de la información periódica establecida en el artículo anterior, en el caso de que se hubieren otorgado garantías para una emisión determinada, el emisor será responsable de remitir a la Superintendencia General de Valores la siguiente información:


En el caso de garantías personales, estados financieros anuales auditados del garante, en el mismo plazo establecido para los emisores de valores, así como estados financieros intermedios, con la periodicidad y formalidades que determine el Superintendente.


En el caso de fideicomisos de garantía y garantías reales:


a)
Actualización de las certificaciones de bienes, con la periodicidad que determine el Superintendente.


b)
Actualización de los avalúos presentados, con la periodicidad que indique el Superintendente.


c)
En el caso de fideicomisos de garantía, informe de cumplimiento del fiduciario, con la periodicidad y el contenido que determine el Superintendente


Artículo 3. Periodicidad para la presentación de información y otorgamiento de prórrogas


El Superintendente General de Valores establecerá la periodicidad con que deba presentarse la información que se requiera en virtud del presente Reglamento. El plazo será uniforme para todos los sujetos obligados a presentar la información respectiva.


El Superintendente podrá otorgar prórrogas siempre que estas se soliciten en forma justificada con anterioridad al vencimiento del plazo fijado. 


Artículo 4. Medios de suministro de información


El Superintendente General de Valores establecerá los medios a través de los cuales los emisores y los sujetos fiscalizados deberán suministrar la información requerida a la Superintendencia.


Artículo 5. Divulgación de información periódica

La Superintendencia General de Valores pondrá a disposición del público inversionista la información periódica remitida por los emisores y los sujetos fiscalizados, por los medios que establezca el Superintendente.


Así mismo el Superintendente establecerá la información que los emisores o sujetos fiscalizados deban divulgar en forma directa y los medios para tal divulgación. 


Artículo 6. Confidencialidad de información periódica remitida


Por vía de acuerdo de alcance general, el Superintendente podrá establecer la confidencialidad de información remitida en forma periódica. 


Artículo 7. Obligaciones especiales de información

El Superintendente General de Valores podrá solicitar información adicional a la aquí establecida o establecer una periodicidad diferente para la entrega de información por parte de un emisor o un sujeto fiscalizado en particular en los siguientes casos:


a) Cuando se haya decretado una medida precautoria respecto a los valores del emisor o respecto al sujeto fiscalizado.


b) Cuando el emisor haya incurrido en cesación de pago de sus valores.


c) Cuando el emisor se halle sujeto a administración por intervención judicial.


d) Cuando así lo determine, a efectos de proteger los intereses de los inversionistas siempre que medie un acuerdo razonado.

Artículo 7 bis. Rendición de una declaración sobre antecedentes disciplinarios y judiciales 


Los miembros del órgano de dirección, alta gerencia, así como miembros de comités técnicos, consejos y otros roles que se designen mediante acuerdo del Superintendente, deberán rendir una declaración sobre antecedentes disciplinarios y judiciales. En dicho acuerdo se definirán los términos y medios para la presentación de la declaración.


La Superintendencia General de Valores guardará confidencialmente la información de las declaraciones rendidas.


SECCIÓN II


HECHOS RELEVANTES

Artículo 8. Sujetos obligados


Los emisores de valores y los sujetos fiscalizados estarán obligados a suministrar a la Superintendencia los hechos relevantes que los afecten de conformidad con lo establecido en esta Sección.

Artículo 9. Definición de hecho relevante


Se considera hecho relevante todo hecho o decisión que pueda influir sensiblemente en las decisiones de los inversionistas respecto a los valores o instrumentos en los cuales invierte, a los participantes a través de los cuales invierte o a los participantes a los cuales compra sus servicios. 


El Superintendente establecerá una lista no exhaustiva de casos en los que se entenderá que se está en presencia de hechos relevantes. 


Artículo 10. Contenido de la comunicación


Los hechos relevantes deberán comunicarse en forma clara y completa, y cuando ello proceda se incluirá una cuantificación de sus efectos en el patrimonio del sujeto. La comunicación del hecho relevante no podrá contener apreciaciones subjetivas que puedan inducir un juicio en el inversionista. La Superintendencia podrá solicitar aclaraciones sobre el hecho comunicado. Así mismo podrá realizar en forma directa las aclaraciones que estime necesarias, en relación con la comunicación de información que a su juicio resulte confusa o pueda inducir a error. 


Artículo 11. Plazo de comunicación 


Los emisores y sujetos fiscalizados deberán comunicar a la Superintendencia General de Valores los hechos relevantes que los afecten inmediatamente después de que han tenido conocimiento de ellos  sin que ese plazo pueda exceder de un día hábil; sin perjuicio de la fiscalización de la Superintendencia a efectos de velar por que dicho plazo no sea utilizado en perjuicio de los inversionistas. 


Artículo 12. Medios de comunicación y divulgación 


Los emisores o sujetos fiscalizados deberán comunicar los hechos relevantes a la Superintendencia por los medios y con las formalidades que determine el Superintendente. El Superintendente podrá establecer además un formato de presentación de los hechos relevantes.


Asimismo, deberán divulgarlos al público inversionista por los medios que determine el Superintendente. Como mínimo debe mantenerse a disposición del público en sus oficinas centrales. 
 


El Superintendente podrá ordenar al emisor o al sujeto fiscalizado la divulgación del hecho relevante por medios destinados al público en general.  Si el emisor o el sujeto fiscalizado se negare a realizar la publicación en el plazo perentorio que defina el Superintendente, la Superintendencia podrá hacerlo directamente por cuenta del sujeto obligado.


Artículo 13. Potestad para comunicar hechos relevantes no comunicados por el emisor o sujeto fiscalizado


El Superintendente podrá ordenar al emisor o al sujeto fiscalizado la comunicación y divulgación de hechos que la Superintendencia considere relevantes, a pesar de que éste no los haya comunicado como tales. En el caso de que éste se negare a realizar la comunicación y divulgación, la Superintendencia podrá hacerlo directamente por cuenta del sujeto obligado.


Artículo 14. Potestad para excluir del Registro hechos comunicados como relevantes


Cuando a su juicio un hecho comunicado por un emisor o sujeto fiscalizado no constituya hecho relevante el Superintendente tendrá la potestad de excluirlo del Registro. Esta decisión deberá ser motivada y será comunicada al público por los medios que determine el Superintendente.


Artículo 15. Suspensión de negociación de valores para efectos de la comunicación de hechos relevantes


El Superintendente General de Valores podrá acordar, por resolución motivada, la suspensión de negociación de valores de un emisor, con el fin de que la información relevante se distribuya en forma simétrica y perentoria en el mercado. En tales casos deberá procurar que el plazo de la suspensión sea el estrictamente necesario para el cumplimiento del objetivo señalado.

Artículo 16. Confidencialidad de hechos relevantes


El emisor o sujeto fiscalizado podrá solicitar la confidencialidad del hecho relevante cuando su divulgación pueda afectar sus intereses legítimos, para lo cual deberá presentar una solicitud motivada conjuntamente con el hecho relevante. Corresponderá al Superintendente resolver sobre su confidencialidad, por vía de resolución motivada. En caso de que se acordare la confidencialidad, el Superintendente deberá establecer los plazos en que dicha información deberá hacerse pública. Sin perjuicio de la existencia de otras causas, la confidencialidad podrá acordarse en el caso de negociaciones preliminares del emisor que puedan verse perjudicadas por la difusión. 


Los actos del Superintendente en los cuales resuelva sobre la confidencialidad o no de información remitida contarán con los recursos de revocatoria y apelación para ante el Consejo Nacional de Supervisión, los cuales deberán interponerse ante el Superintendente dentro de los tres días siguientes a su comunicación. La interposición de los recursos no tendrá efecto suspensivo de la ejecución del acto; sin embargo el Superintendente podrá ordenar su suspensión cuando considere que la ejecución puede causar daños de imposible o difícil reparación.

SECCIÓN III


COMUNICACIÓN DE OPERACIONES RELATIVAS A


PARTICIPACIONES ACCIONARIAS


Artículo 17. Determinación de los plazos de comunicación


El Superintendente General de Valores establecerá los plazos dentro de los cuales debe realizarse la comunicación de las operaciones a que se refieren los Artículos 34 y 35 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores.

SECCIÓN IV


DISPOSICIONES FINALES

Artículo 18. Derogatorias


Se derogan las siguientes disposiciones emitidas por la Comisión Nacional de Valores:


· Circular CNV-389-96 aprobada en la Sesión 217-96, Artículo 5 del 12 de junio de 1996.


· Circular CNV-002-96, aprobada en Sesión 217-96 del 12 de junio de 1996, referente a los plazos de presentación de la información periódica.


· Literal I) de la Circular SFI 01-92, aprobada en Sesión 85-92, Artículo 5, celebrada el 29 de abril de 1992.


· Lista de Hechos relevantes para fondos de inversión, aprobada en Sesión 282-98 del 14 de enero de 1998.


Se derogan además los siguientes oficios emitidos por la Gerencia y la Subgerencia de la Comisión Nacional de Valores:


· GG-22-92 del 17 de enero de 1992, referente a la información trimestral y mensual que remiten los puestos de bolsa.


· G-432-92 del 16 de octubre de 1992, referente a la presentación de estados financieros por parte de los puestos de bolsa.


· G-461-95 del 28 de setiembre de 1995, referente a la remisión de estados financieros por parte de los puestos de bolsa.


· G-533-95 del 9 de junio de 1995, referente al envío de las hojas de consolidación por parte de los puestos de bolsa.


· G-585-95 del 14 de noviembre de 1995 referente al envío de las hojas de consolidación por parte de los puestos de bolsa.


· G-601-95 del 21 de noviembre de 1995, referente a la remisión de estados financieros de las carteras de OPAB, CAV y OMED por parte de los puestos de bolsa.


· G-94-97 del 6 de febrero de 1997, referente a la remisión de información financiera por parte de la Bolsa Electrónica de Costa Rica.


· G-409-97 del 24 de abril de 1997, referente a la remisión de información financiera por parte de la Bolsa Nacional de Valores.


· G-482-97 del 21 de mayo de 1997, referente a la remisión de la revisión de control interno efectuada por los auditores externos.


· G-866-97 del 14 de octubre de 1997, referente a la presentación de estados financieros por parte de los puestos de bolsa.


· SUBG-57-97 del 30 de octubre de 1997, referente a las modificaciones a los estados financieros de los puestos de bolsa.


· SUBG-56-97 del 30 de octubre de 1997, referente a la información trimestral de las carteras de los puestos de bolsa.


· G-1012-98 del 23 de diciembre de 1997, referente a la presentación de estados financieros por parte de los puestos de bolsa.


Artículo 19. Vigencia


Rige a partir de su publicación.


Transitorios

I.
El Superintendente General de Valores contará con el plazo de dos meses contados a partir de la publicación de este Reglamento para emitir el acuerdo que permita su adecuada ejecución.


II.
Las disposiciones a que se refiere el Artículo 18 de este Reglamento permanecerán vigentes hasta que dicho acuerdo sea emitido y publicado.

� Párrafo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 190 del 3 de octubre del 2014.







� Artículo modificado por  el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante artículo 5, acta 177-2000 de la sesión del 18 de septiembre del 2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 202 del 23 de octubre del 2000. Vuelto a modificar por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en los Artículos 8 y 12 de las Actas de las Sesiones 639-2007 y 640-2007, respectivamente, celebradas el 9 de abril del 2007. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 85 del 4 de mayo del 2007.



� Inciso modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 190 del 3 de octubre del 2014. 







� Inciso reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante artículo 11 del acta de la sesión 890-2010, celebrada el 12 de noviembre del 2010. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 240 del 10 de diciembre del 2010.







� Inciso adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 13 del acta de la sesión 1124-2014, celebrada el 8 de setiembre del 2014. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 190 del 3 de octubre del 2014.



� Artículo adicionado por  el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante artículo 13, acta 175-2000 de la sesión del 4 de septiembre del 2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta N. 188 del 2 de octubre del 2000



� Artículo adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 11, del acta de la sesión 1579-2020, celebrada el 1° de junio de 2020. Rige a partir del 31 de julio del 2020. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No 136 del martes 09 de junio de 2020.







� Párrafo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 6 del acta de la sesión 1711-2022. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 22 del 03 de febrero del 2022.







� Artículo modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 6 del acta de la sesión 1711-2022. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 22 del 03 de febrero del 2022.
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considerando:



a.-	Que el inciso g) del Artículo 5 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores faculta a la Superintendencia para exigir a los sujetos fiscalizados toda la información razonablemente necesaria, en las condiciones y periodicidad que la Superintendencia determine, para cumplir adecuadamente con sus funciones supervisoras del mercado de valores, según lo disponga el reglamento. Ese mismo inciso dispone que la Superintendencia reglamentará la difusión de la información relevante y la confidencialidad de la información que deba considerarse privada. 



b.-	Que el Artículo 105 de la Ley establece la obligación de los emisores de valores de comunicar los hechos relevantes que los afecten y faculta a la Superintendencia para establecer los casos en que ésta pueda mantenerse confidencial, por afectar intereses legítimos del emisor. Por su parte el Artículo 150 extiende la obligación de comunicar información relevante a los demás participantes del mercado de valores.



c.-	Que el inciso h) del Artículo 5 faculta a la Superintendencia para exigir a los sujetos fiscalizados las participaciones accionarios de sus socios, directivos y empleados y de establecer por vía reglamentaria el porcentaje a partir del cual esta información deberá ser pública.



d.-	Que además de lo anterior los Artículos 34 y 35 de la Ley imponen obligaciones de comunicación a los adquirentes de participaciones accionarias de sociedades que cotizan en bolsa, respecto a las cuales resulta necesaria la fijación del plazo en que tales obligaciones deberán cumplirse.



e.-	Que el Consejo Nacional ha estimado conveniente el establecimiento de un marco general para el suministro de información que defina los elementos esenciales de los deberes de comunicación que corresponden a los diferentes participantes del mercado de valores; en tanto que confiere al Superintendente la potestad de definir medios y plazos dentro de los límites establecidos en este Reglamento. Igualmente se ha estimado necesario otorgar a éste potestades para solicitar información adicional o con una periodicidad diferente en situaciones excepcionales en las que la Superintendencia considere necesario un suministro de información mayor a efectos de proteger los intereses de los inversionistas. 



f.-	Que el presente Reglamento fue consultado de conformidad con el Artículo 361 de la Ley General de Administración Pública.
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