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REGLAMENTO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES

TÍTULO I


OBJETO Y DEFINICIÓN

Artículo 1. Objeto y definición


El presente Reglamento regula la organización y el funcionamiento del Sistema de compensación y liquidación de valores y los servicios prestados por él.  Se define como:


a)  Compensación: Proceso por el cual las entidades de compensación y liquidación, luego de cerrados los contratos bursátiles y que las respectivas entidades de custodia confirman los detalles de la transacción y la asignación de los titulares; calculan las obligaciones de liquidación, de modo que al término de cada proceso, cada miembro liquidador conoce cuáles son sus obligaciones finales de liquidación.


b)  Liquidación: Consiste en el cumplimiento de las obligaciones asumidas por los miembros liquidadores como consecuencia de la negociación, mediante la transferencia de valores del vendedor al comprador y la transferencia de fondos del comprador al vendedor.  


Le corresponde a las entidades de compensación y liquidación establecer en el reglamento operativo los tipos de compensación y liquidación aceptadas por el Sistema.


Artículo 2. Trámite de la liquidación


La liquidación de los contratos bursátiles, realizados en los mercados de valores organizados por las bolsas de valores, deberá realizarse por medio del Sistema de compensación y liquidación de valores.


TÍTULO II


ORGANIZACIÓN Y PRINCIPIOS APLICABLES AL SISTEMA DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES


SECCIÓN I

ORGANIZACIÓN DEL SISTEMA DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES

Artículo 3. Entidades de compensación y liquidación de valores


El Sistema está integrado por las entidades de compensación y liquidación de valores, a saber: a) bolsas de valores, b) sociedades de compensación y liquidación  y c) centrales de valores que cumplan con los requisitos exigidos a las sociedades de compensación y liquidación.


Las bolsas de valores que presten servicios de compensación y liquidación  deben cumplir con las disposiciones establecidas en este Reglamento para las entidades de compensación y liquidación de valores.

Artículo 4. Miembros liquidadores 


Pueden ser miembros liquidadores de las entidades de compensación y liquidación, los puestos de bolsa y los bancos  inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios como entidades de custodia autorizadas. 


Asimismo puede ser miembros liquidadores, las instituciones públicas que cumplan con los requisitos especiales que, para el efecto, la Superintendencia establezca mediante acuerdo de alcance general.


Artículo 5. Principios aplicables


El Sistema de compensación y liquidación de valores debe seguir los siguientes principios: 


a) Universalidad: El Sistema debe estar integrado y admitir el menor número de especialidades en función de las diferentes categorías de valores.  Por su medio se deben liquidar todas las operaciones bursátiles.  Los procedimientos para la compensación y liquidación deben ser iguales para todas las operaciones, salvo por las diferencias que sean necesarias dadas las características de los valores transados o de las operaciones existentes.


b) Entrega contra pago: Las transferencias de valores se realizan única y exclusivamente si se realiza el pago correspondiente.


c) Objetivación de la fecha de liquidación: La liquidación correspondiente a cada sesión de bolsa debe tener lugar en un número prefijado de días.  El plazo que medie  entre las sesiones y la fecha de liquidación para cada tipo de operación en ellas contratadas debe ser siempre el mismo y lo más corto posible. 


d) Aseguramiento de la entrega: El Sistema debe disponer de los mecanismos que le permitan, sin incurrir en riesgo para sus usuarios, asegurar que los miembros liquidadores acreedores puedan disponer de los valores o el efectivo en la fecha a la que se refiere el inciso anterior; debe para ello a tomar en préstamo o comprar los valores correspondientes.  Estos mecanismos, así como el tipo de contratos de préstamo de valores deben ser normados en el reglamento operativo por las entidades de compensación y liquidación, sujeto a la aprobación de la Superintendencia.


e) Neutralidad financiera: El proceso de compensación y liquidación no debe favorecer a ninguno de los participantes.  Los cargos y abonos en la cuenta de efectivo que cada miembro liquidador mantenga en el Banco Central de Costa Rica o en el banco que se designe para la liquidación de fondos, deben realizarse con el valor del mismo día; de modo que quede disponible el saldo resultante con esa misma valoración  en cualquiera de las respectivas cuentas de dicho banco. 


TÍTULO III


REQUISITOS Y DISPOSICIONES GENERALES PARA LAS ENTIDADES DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES


CAPÍTULO I


REQUISITOS TECNOLÓGICOS, FUNCIONALES Y OPERATIVOS


Artículo 6. Cumplimiento de requisitos

Las entidades de compensación y liquidación deben cumplir con los requisitos tecnológicos, funcionales y operativos que se establecen en el presente Reglamento; los cuales deben estar documentados mediante informes técnicos, procedimientos y manuales; así como contar con la documentación necesaria para demostrar que se realizaron las pruebas necesarias para su implementación, según su aplicabilidad.


El incumplimiento de los requisitos establecidos en el presente Reglamento podría implicar la suspensión o revocatoria de la autorización otorgada para prestar los servicios de compensación y liquidación de valores.  En forma previa a la suspensión o revocación de la autorización, el Superintendente podrá solicitar un plan de corrección por un plazo determinado, según la valoración que se haga del caso concreto, la gravedad de la falta y su posibilidad de corrección.  En caso de incumplirse dicho plan, se continuará con el proceso de suspensión o revocación de la autorización.  


Es responsabilidad de la Junta Directiva y la Gerencia de la entidad garantizar la adecuada implantación y documentación de tales requisitos y su debida comunicación a la Superintendencia General de Valores.  La Superintendencia tendrá facultades para realizar las revisiones y evaluaciones periódicas necesarias para verificar su cumplimiento.


Artículo 7. Requisitos tecnológicos 


Artículo 8. Requisitos funcionales


Las entidades de compensación y liquidación deben contar con un sistema informático que cumpla con los siguientes requisitos funcionales:


a) Permitir enlaces plenamente automatizados entre los sistemas de negociación y los sistemas de compensación y liquidación; así como con los sistemas de las entidades de custodia, centrales de anotación en cuenta, entidades de depósito, miembros liquidadores, el Sistema Nacional de Pagos Electrónicos (SINPE) y la Superintendencia General de Valores, de manera que se asegure una rápida y exacta transmisión de los datos sobre los contratos bursátiles y su proceso de liquidación y compensación.

b) Cumplir con la estructura de mensajería de cuentas utilizada por las entidades miembros del Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta para llevar a cabo sus funciones relacionadas con la anotación en cuenta y liquidación de valores.


c) Permitir la integración operativa, funcional y tecnológica de competencias con las entidades miembros del Sistema nacional  de registro de anotaciones en cuenta, depósitos centralizados de valores y el Sistema Nacional de Pagos Electrónicos (SINPE), para la liquidación  de los valores y del efectivo.


d) Permitir la apertura, modificación, suspensión y cierre de cuentas para las entidades de custodia y los miembros liquidadores.


e) Permitir la asignación y confirmación de contratos producto de las operaciones bursátiles, por los puestos de bolsa y las entidades de custodia respectivamente; así como comunicar diariamente el resultado neto de la compensación de los contratos bursátiles a las entidades de custodia.


f) Permitir la liquidación de los contratos confirmados producto de las operaciones bursátiles, por parte de los miembros liquidadores.


g) Permitir la generación del histórico de movimientos a cualquier fecha por puesto de bolsa, entidad de custodia y miembro liquidador.


h) Permitir el control de las garantías correspondientes a los contratos bursátiles de las operaciones de reporto.


i) Permitir el acceso a la información de las posiciones abiertas pendientes de liquidar por parte de las entidades de custodia y los miembros liquidadores.


j) Contar con la facilidad de emitir información a las entidades de custodia y miembros liquidadores que utilizan sus servicios, para la activación de los mecanismos para la solución de incidencias e incumplimientos en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles.


k) Permitir la separación del valor de liquidación de los contratos bursátiles de las comisiones de los puestos de bolsa y de la bolsa de valores respectiva.  Además, debe contar con la facilidad de identificar y procesar; así como de acreditar las comisiones a los puestos de bolsa y a la bolsa de valores respectiva.


l) Permitir el registro de notas de débito y notas de crédito.


m) Permitir la generación de alarmas en el caso de incidencias.


n) Permitir la generación de estadísticas y reportes sobre incidencias, anulaciones  e incumplimientos por parte de las entidades de custodia y miembros liquidadores.


o) Permitir la novación de las posiciones abiertas en caso de cierre de operaciones, incumplimiento o quiebra de un miembro liquidador.


p) Contar con un sistema integrado de préstamo de valores y permitir el control de las garantías correspondientes a este tipo de contratos.


q) Permitir la generación de información relacionada con la administración del Fondo de garantías para efectos del correspondiente registro contable.


r) Permitir la generación de estadísticas e indicadores de toda la actividad registrada en el sistema.


Artículo 9. Requisitos operativos


Las entidades de compensación y liquidación para prestar el servicio de compensación y liquidación deben cumplir con los siguientes requisitos operativos:


a) Contar con el capital social común, mínimo, inicial, suscrito y pagado en efectivo de trescientos (300) millones de colones.  El capital mínimo será ajustado anualmente con base en el Índice de Precios al Consumidor mediante acuerdo del Superintendente.


b) Contar con un registro centralizado sobre la información de los miembros liquidadores.


c) Disponer de personal operativo especializado para prestar el servicio.


d) Contar con una estructura de control interno que asegure la efectividad y eficiencia operacional, confiabilidad de la información; así como el cumplimiento de las políticas y procedimientos internos, y la normativa aplicable.  El Superintendente establecerá las actividades mínimas de control interno mediante acuerdo de alcance general.


e) Contar con procedimientos internos para cada proceso que constituya la compensación y liquidación de valores, con el contenido mínimo que disponga el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


f) Contar con pólizas de seguros, de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


g) Contar con un reglamento operativo para los miembros liquidadores y entidades de custodia, en el que se establezcan las políticas de operación de la entidad de compensación y liquidación, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento y con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general. 


Los reglamentos y sus modificaciones deben ser aprobados por la Superintendencia General de Valores.

CAPÍTULO II


DISPOSICIONES GENERALES


Artículo 10. Régimen de adhesión

Las entidades de compensación y liquidación deben establecer en el reglamento operativo las disposiciones que deben cumplir los miembros liquidadores para acceder y mantener su condición de miembro liquidador.


Además deben fijar en el reglamento operativo los parámetros que deben cumplir los miembros liquidadores, los cuales deben considerar al menos los criterios de volumen promedio de negociaciones, el nivel patrimonial, las garantías líquidas disponibles y los requerimientos funcionales, operativos y tecnológicos.


Asimismo, las entidades de compensación y liquidación deben establecer en el reglamento operativo las disposiciones en cuanto a la pérdida o suspensión de la condición de miembro liquidador.


Artículo 11. Plazos de liquidación de los contratos bursátiles


Los contratos bursátiles realizados en los mercados organizados deben liquidarse en los plazos establecidos reglamentariamente por las respectivas bolsas de valores para cada tipo de operación.


Artículo 12. Comunicación de los contratos bursátiles


Los contratos bursátiles efectuados por los participantes de las bolsas deben ser comunicados por estas últimas a la entidad de compensación y liquidación correspondiente, inmediatamente después de su realización, utilizando para ello los medios técnicos que aseguren la recepción y almacenamiento de los registros.


Una vez recibida la información anterior, las entidades de compensación y liquidación deben comunicar inmediatamente, a los puestos de bolsa los contratos bursátiles, con el fin de que estos sean asignados.  Por su parte, los puestos de bolsa deben comunicar a las entidades de compensación y liquidación, en los horarios establecidos por estas en el reglamento operativo, los contratos asignados.


Finalmente, las entidades de compensación y liquidación, en los horarios establecidos por estas en el reglamento operativo, deben comunicar los contratos asignados a las entidades de custodia para su correspondiente confirmación o rechazo.

Artículo 13. Liquidación de valores


Las entidades de compensación y liquidación deben comunicar diariamente a cada miembro liquidador, las posiciones por liquidar, como resultado de la compensación de los contratos bursátiles de valores y de efectivo correspondientes.  Dichas posiciones deben ser comunicadas a los miembros liquidadores por los medios y horarios establecidos en el reglamento operativo por las entidades de compensación y liquidación.  Esta comunicación debe garantizar el cuadre de los saldos de valores a acreditar y debitar.


Las entidades de compensación y liquidación deben comunicar a las entidades miembros del Sistema nacional de registro de anotaciones en cuenta, en los horarios y mediante los procedimientos que las entidades miembros establezcan reglamentariamente, los saldos de valores a liquidar de cada miembro liquidador.  El procedimiento de comunicación debe garantizar el cuadre de los saldos de valores a acreditar y debitar.  Además, deben mantener con las entidades miembros la debida coordinación para garantizar el buen funcionamiento en la liquidación.

Artículo 14. Liquidación del efectivo


La liquidación del efectivo resultante de los contratos bursátiles se debe dar mediante créditos y débitos en una cuenta que los miembros liquidadores deben mantener, para tal fin,  en el Sistema Nacional de Pagos Electrónicos (SINPE) del Banco Central de Costa Rica.  Tales abonos y adeudos deben producirse el mismo día de su comunicación. Esta comunicación debe garantizar el cuadre de los saldos de efectivo a acreditar y debitar.


Las entidades de compensación y liquidación deben comunicar al Banco Central, en los horarios y mediante los procedimientos que reglamentariamente determine el Banco, los saldos de efectivo a liquidar por cada miembro liquidador. El procedimiento de comunicación debe garantizar el cuadre de los saldos de efectivo a acreditar y debitar.  Además, deben mantener con el Banco Central la coordinación para garantizar un buen funcionamiento en la liquidación.

Artículo 15. Firmeza en la liquidación de los contratos bursátiles confirmados


La firmeza de los contratos bursátiles confirmados implica que las obligaciones de pago y entrega de valores deben ser consideradas por los miembros liquidadores como finales e irrevocables, una vez que han sido aceptadas por el Sistema.  Corresponderá a las entidades de compensación y liquidación definir en el reglamento operativo cuándo se considerará que tales obligaciones de pago o entrega de valores han sido aceptadas por el Sistema.

Artículo 16. Servicios


Las entidades de compensación y liquidación no pueden discriminar en la prestación del servicio de compensación y liquidación a los miembros liquidadores que no sean accionistas de la entidad.


Artículo 17. Tarifas


Las entidades de compensación y liquidación deben establecer las tarifas aplicables a la compensación y liquidación de valores y a los demás servicios relacionados.  Estas tarifas deben ser suficientes para mantener la rentabilidad del patrimonio de las entidades, de manera que cumplan con los montos y requisitos patrimoniales fijados por la Superintendencia y que recuperen de sus usuarios el costo de los servicios prestados.  


Las tarifas y sus modificaciones deben ser fijadas libremente, no obstante deben ser comunicadas de previo a su entrada en vigencia, a la Superintendencia y a los miembros liquidadores, en el plazo y por los medios que establezca el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


Las entidades de compensación y liquidación no pueden dejar de cobrar a los miembros liquidadores las tarifas establecidas.

TÍTULO IV


MECANISMOS PARA LA SOLUCIÓN DE INCUMPLIMIENTOS EN EL PROCESO DE LIQUIDACIÓN DE LOS CONTRATOS BURSÁTILES


CAPÍTULO I


MECANISMOS PARA ASEGURAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES


Artículo 18. Incumplimientos


Las entidades de compensación y liquidación deben establecer en su reglamento operativo las condiciones que se deben cumplir para considerar la existencia de un incumplimiento en la liquidación de un determinado contrato bursátil, según el tipo de operación de la cual se derive dicho contrato; así como los mecanismos para la solución del incumplimiento que les serán aplicables.

Artículo 19. Mecanismos para asegurar el cumplimiento de las operaciones

Las entidades de compensación y liquidación deben establecer, en su reglamento operativo, los mecanismos de gestión de inconsistencias para cada tipo de operación que les permita, sin incurrir en riesgo para sus usuarios, asegurar el cumplimiento de las obligaciones que resulten de los contratos bursátiles que se liquiden por su intermedio. 


Estos mecanismos tendrán como objetivo el manejo de los riesgos de crédito, liquidez, operacional y sistémico, así como la protección de los recursos y valores bajo control de las entidades, sean estos propios o de sus clientes, y garantizar la continuidad del proceso de compensación y liquidación.


CAPÍTULO II


PRÉSTAMO O COMPRA DE VALORES


Artículo 20. Incumplimiento en la entrega de valores en la liquidación de los contratos bursátiles


En el caso de que no se puedan entregar los valores a la parte compradora, la entidad de compensación y liquidación respectiva debe establecer en el reglamento operativo, los mecanismos para la solución del incumplimiento en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles; así como el plazo y los horarios para su  activación y para la solución del posible  incumplimiento.  Esto sin perjuicio de las sanciones que corresponda aplicar a la Superintendencia General de Valores.


El incumplimiento en la liquidación de un contrato bursátil debe ser comunicado a la Superintendencia por las entidades de compensación y liquidación, de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


Artículo 21. Préstamo o compra de valores


Las entidades de compensación y liquidación al menos deben establecer como mecanismos para asegurar la entrega de valores en los casos de incumplimiento de la parte vendedora, el préstamo y la compra de valores, para lo cual deben establecer en el reglamento operativo las condiciones bajo las cuales sería posible el préstamo y compra de valores, incluyendo el plazo y los horarios para la solución del incumplimiento.


Artículo 22. Criterios de prioridad y aplicación del préstamo de valores


Las entidades de compensación y liquidación deben  establecer en el reglamento operativo, criterios de prioridad y aplicación para la determinación de los contratos bursátiles a ser liquidados mediante préstamos de valores, en los casos en que no existan suficientes valores ofrecidos a préstamo y cuando la oferta de valores prestables sea superior a los valores requeridos en préstamo.


CAPÍTULO III


FONDO DE GARANTÍAS


SECCIÓN I

CONSTITUCIÓN DEL FONDO DE GARANTÍAS

Artículo 23. Aporte de garantías en efectivo o valores


Los miembros liquidadores están obligados a aportar una garantía en efectivo o en valores en los términos establecidos en el presente Reglamento y en el reglamento operativo de la entidad de compensación y liquidación, con el objetivo de constituir un fondo que sirva como mecanismo para la solución de incumplimientos en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles que la Superintendencia, mediante acuerdo, defina deben ser cubiertos por el fondo de garantía.


Los fondos aportados por los miembros liquidadores al fondo de garantía serán administrados por la entidad de compensación y liquidación en un fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.


Artículo 24. Principios que rigen la constitución y funcionamiento del fondo


El Fondo seguirá los siguientes principios:


a) Colectividad: Los miembros liquidadores deben contribuir en la constitución y mantenimiento del fondo.


b) Proporcionalidad: Los miembros liquidadores deben contribuir al fondo en forma proporcional a su participación en la liquidación bursátil, de conformidad con lo establecido en este Reglamento.


c) Ajustabilidad: Los miembros liquidadores deben ajustar su participación en el fondo, en función de las variaciones en la participación, de cada miembro liquidador, en la liquidación bursátil, de conformidad con lo establecido en este Reglamento.


d) Complementariedad: Los aportes realizados por los miembros liquidadores a la constitución y mantenimiento del fondo, no elimina la aplicación de esquemas de garantía adicionales solicitados por la entidad de compensación y liquidación, mediante el reglamento operativo.

e) Mutualidad: Los aportes recibidos en el fondo se utilizarán para cubrir los incumplimientos de los miembros liquidadores con independencia del monto del aporte individual.

Artículo 25. Carácter de los aportes realizados por los miembros liquidadores


El reglamento operativo de las entidades de compensación y liquidación deberá establecer como requisito de adhesión y funcionamiento para los miembros liquidadores, el mantenimiento del aporte de las garantías establecidas en este reglamento.  En consecuencia, el incumplimiento en la entrega de los aportes iníciales o de los aportes periódicos exigidos por la entidad de compensación y liquidación respectiva, de conformidad con lo establecido en este Reglamento,  implica la suspensión o revocatoria para operar como miembro liquidador.  


SECCIÓN II

MONTO DEL FONDO Y APORTES

Artículo 26. Monto del fondo


El monto del fondo será determinado mediante lineamiento del Superintendente, en donde se considere, entre otros: los tipos de operaciones, las posiciones diarias netas de compra para cada miembro liquidador, método de estimación y periodicidad de actualización.


Se entiende como compras netas de un miembro liquidador la diferencia entre compras y ventas con otros miembros, siempre y cuando las compras superen el volumen de las ventas.


La entidad de compensación y liquidación puede establecer en el reglamento operativo mecanismos para excluir del cálculo los montos netos que por sus características no sean representativos del comportamiento normal de un miembro liquidador y por ende se consideren como valores extremos.


Artículo 27. Aportes ordinarios de los miembros liquidadores


Los miembros liquidadores están obligados a realizar los aportes necesarios para alcanzar el monto requerido en el Artículo anterior. Dichos aportes deben ser proporcionales a su participación en la liquidación bursátil. 


La entidad de compensación y liquidación debe establecer mediante el reglamento operativo un monto de aporte mínimo por parte de los miembros liquidadores.


Artículo 28. Revisión del monto del fondo y de los aportes ordinarios


La entidad de compensación y liquidación debe revisar el monto total del fondo, a más tardar en el plazo de cinco días hábiles contados a partir de la fecha de corte del cálculo de conformidad con la periodicidad que establezca en el reglamento operativo, de acuerdo con la metodología establecida en este Reglamento.  A partir de esta revisión, cada miembro liquidador debe aportar la diferencia que resulte de sustraer del nuevo monto calculado, el ya aportado.  El ajuste al aporte debe hacerse efectivo en el plazo de quince días hábiles contados a partir de la fecha de corte del cálculo.  En caso de que exista, más bien, una diferencia a favor, la devolución debe realizarse, en el plazo de tres días hábiles contados a partir de la fecha en que los restantes miembros liquidadores hayan aportado el ajuste que les corresponde.


La entidad de compensación y liquidación debe establecer el procedimiento por el cual las entidades liquidadoras deben realizar los ajustes correspondientes. 


Artículo 29. Aportes adicionales por aumento del riesgo de liquidación del miembro liquidador


En adición a los aportes ordinarios establecidos anteriormente, en los casos en que un miembro liquidador haya incumplido total o parcialmente con su obligación de realizar la liquidación bursátil correspondiente, la entidad de compensación y liquidación respectiva debe exigirle un aporte de garantía adicional al fondo, producto del aumento en el riesgo de liquidación, de conformidad con lo que establezca la entidad de compensación y liquidación respectiva en el reglamento operativo.


Los aportes derivados de este Artículo son adicionales al aporte que le corresponde al miembro liquidador, de conformidad con lo establecido en este Reglamento, de modo que no se deben tomar en cuenta para el cálculo de los aportes ordinarios que les corresponda efectuar ni para el cálculo del monto del fondo.


Para que se realice la devolución del último aporte adicional realizado por el miembro liquidador, la entidad de compensación y liquidación debe establecer en el reglamento operativo el plazo mínimo que debe transcurrir, sin que se hayan presentado incumplimientos en la liquidación bursátil, por parte del miembro liquidador.  Una vez que se haya hecho la devolución, debe volver a contar el plazo mínimo establecido para devolver el siguiente aporte adicional, si lo hubiera.


Artículo 30. Aportes en caso de autorización de nuevos miembros liquidadores, fusión y desinscripción


La autorización de nuevos miembros liquidadores está condicionada a un aporte inicial por parte de la sociedad respectiva, cuya metodología de cálculo debe estar establecida en el reglamento operativo de la entidad de compensación y liquidación.


En caso de fusión, los recursos aportados por el miembro liquidador que desaparece deben ser contabilizados a favor del prevaleciente.


En el caso de la desinscripción de un miembro liquidador, su aporte debe mantenerse depositado en el fondo hasta que se haya liquidado la totalidad de los contratos bursátiles por cuya cancelación es responsable.


En todos los casos anteriores, la entidad de compensación y liquidación debe establecer los mecanismos necesarios para la realización de ajustes a los montos depositados por los participantes, de forma que se cumpla con el principio de proporcionalidad del fondo.


SECCIÓN III

OPERACIÓN DEL FONDO

Artículo 31. Supuestos bajos los cuales responde el fondo


El fondo debe responder por los incumplimientos de pago parciales o totales del monto de liquidación de un miembro liquidador. La entidad de compensación y liquidación debe establecer, en el reglamento operativo, el plazo a partir del cual se va a considerar que el miembro liquidador ha incurrido en incumplimiento, de modo que el fondo pueda entrar en operación y cumplir con el buen fin de la operación dentro del plazo previsto para la liquidación de los contratos bursátiles que la Superintendencia defina, deben ser cubiertos.


Únicamente se exceptúan de esta disposición los contratos bursátiles relacionados con valores de emisores respecto de los cuales al momento de la liquidación existe una solicitud de quiebra presentada ante la autoridad judicial competente, intervención administrativa decretada o en emisores en suspensión de pagos.


Artículo 32. Utilización y reposición del fondo


Las entidades de compensación y liquidación deben establecer en el reglamento operativo los criterios de utilización del fondo; así como las normas para su reposición en caso de ser utilizado para atender la liquidación de alguno de los miembros liquidadores, de acuerdo con el saldo total del fondo según lo establecido en este Reglamento.

Artículo 33. Liquidación de los contratos bursátiles


Ante el incumplimiento de un contrato bursátil por parte de un miembro liquidador, el Fondo de Garantía debe cubrir las diferencias que resulten al aplicar los mecanismos de gestión de inconsistencias según los establecido por la sociedad de compensación y liquidación para cada tipo de operación en su reglamento operativo.


Artículo 34. Incumplimiento en la entrega del efectivo en la liquidación de los contratos bursátiles


La entidad de compensación y liquidación respectiva, debe establecer en el reglamento operativo los mecanismos para la solución de incumplimientos en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles, en el caso de que los recursos del fondo no alcancen para cubrir el monto de los contratos incumplidos.  Esto sin perjuicio de las sanciones que corresponda aplicar a la Superintendencia General de Valores.


La entidad de compensación y liquidación deberá establecer en el reglamento operativo el plazo y los horarios para la activación de tales mecanismos.  


El incumplimiento en la liquidación de un contrato bursátil debe ser comunicado a la Superintendencia por las entidades de compensación y liquidación, de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


Artículo 35. Cargos por uso del fondo


La entidad de compensación y liquidación debe establecer en el reglamento operativo la estructura de costos financieros y administrativos que deben cubrir los miembros liquidadores, con motivo de la activación del fondo de garantía.

SECCIÓN IV

ADMINISTRACIÓN DEL FONDO

Artículo 36. Constitución de un fideicomiso


Cada entidad de compensación y liquidación es la responsable de administrar el fondo de garantías respectivo, por medio de un fideicomiso de garantía, cuyos fideicomisarios deben ser los miembros liquidadores, en cuanto de esta forma se les garantiza el cumplimiento de la operación pactada. Esta responsabilidad por la gestión y administración del fondo es de la entidad de compensación y liquidación, que actúa como fiduciaria, sin perjuicio de que pueda subcontratar los servicios de una entidad bancaria para su administración.


El fideicomiso debe prever su prórroga automática hasta tanto no se aprueben otros mecanismos para la solución de incumplimientos en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles.  En el caso de que, por sustitución de estos mecanismos deba liquidarse el fideicomiso, la liquidación del patrimonio del fondo se debe hacer por uno o varios liquidadores designados, de conformidad con lo establecido en el reglamento operativo por la entidad de compensación y liquidación.  Una vez cancelado el pasivo externo, el remanente debe ser distribuido en dinero entre los liquidadores a prorrata, de conformidad con la participación que cada uno haya aportado.

Artículo 37. Atribuciones de la fiduciaria


La entidad de compensación y liquidación respectiva, en su calidad de fiduciaria o administradora del Fondo, tiene las siguientes atribuciones:


a) Establecer los procedimientos de operación del fondo, los cuales deben ponerse a disposición de los miembros liquidadores.


b) Celebrar con los miembros liquidadores todos los actos jurídicos necesarios para el cumplimiento de los fines de este fondo y para proceder al pago de las obligaciones atendidas por el fondo.


c) Invertir los recursos del fondo de conformidad con lo establecido en este Reglamento.


d) Cobrar judicial o extrajudicialmente todas las sumas de dinero relacionadas con los valores recibidos y celebrar los acuerdos de subrogación, cesión de créditos u otros acuerdos que sean necesarios.


e) Recibir dinero en préstamo en las condiciones que señale su junta directiva.


f) Desarrollar todos los actos relacionados con el objeto del fondo.


g) Cobrar al fondo los honorarios correspondientes a la administración de dichos recursos.


h) Reportar inmediatamente a la Superintendencia General de Valores, los miembros liquidadores que no cumplan con los aportes de garantía requeridos, (iniciales, por ajustes o por aumento del riesgo en la liquidación).  


i) Realizar cualquier otra labor de administración o que esté establecida para los fiduciarios en el Código de Comercio.


Artículo 38. Inversión de los recursos del fondo


Los recursos del fondo deben ser invertidos en títulos negociables a través de los mercados de dinero, de manera que puedan hacerse efectivos el mismo día en que sea necesaria su utilización.


Sin perjuicio de lo anterior, se debe mantener un coeficiente de liquidez, cuyos recursos deben invertirse en activos líquidos, de conformidad con lo que establezca la entidad de compensación y liquidación respectiva, en el reglamento operativo.


Artículo 39. Constitución de préstamos


La entidad de compensación y liquidación, en su condición de fiduciaria, puede suscribir líneas de crédito con las entidades financieras de su elección, para lo cual puede dar en garantía los valores que formen parte del fondo.


Artículo 40. Gastos del fondo


Todos los gastos que demande el manejo y actividades del Fondo pueden ser cargados al patrimonio del Fondo, los cuales deberán estar establecidos en el reglamento operativo, el cual debe considerar:


a) La comisión de administración que cobre el fiduciario.  El monto de esta comisión debe ser establecido por la Junta Directiva de la entidad de compensación y liquidación.


b) Los honorarios de abogados y los costos procesales que se produzcan, así como gastos ocasionados por la indispensable utilización de otros profesionales o técnicos.


c) Los seguros necesarios para proteger el Fondo.

SECCIÓN V

DISPOSICIONES FINALES

Artículo 41. Información a los miembros liquidadores


La entidad de compensación y liquidación, en su condición de fiduciario debe entregar a los miembros liquidadores que realicen operaciones con la entidad de compensación y liquidación respectiva, dentro del plazo de diez días hábiles posteriores al cierre de cada mes, los estados financieros del fondo.


Artículo 42. Evaluación periódica del estado y funcionamiento del fondo


Cada entidad de compensación y liquidación, en su condición de administradora de los mecanismos para la solución de incumplimientos en el proceso de liquidación de los contratos bursátiles, debe realizar evaluaciones anuales sobre el estado y funcionamiento del fondo de garantía establecido de conformidad con este Reglamento.  Dichas evaluaciones deben ser remitidas a la Superintendencia General de Valores a más tardar el 31 de enero de cada año.


Artículo 43. Auditoría anual de los estados financieros del Fondo


Cada entidad de compensación y liquidación, en su condición de fiduciaria, debe someter los estados financieros del Fondo a una auditoría externa anual.  Dicha auditoría debe realizarse de conformidad con el Reglamento de Auditores Externos emitido por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero. 


TÍTULO V


DISPOSICIONES PARA LOS MIEMBROS LIQUIDADORES BANCOS


Artículo 44. Condición de miembro liquidador


Artículo 45. Aporte de garantías


Artículo 46. Obligación por la liquidación de los contratos confirmados


Artículo 47. Cumplimiento de las disposiciones establecidas por las entidades de compensación y liquidación


TÍTULO VI


SOCIEDADES DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN


Artículo 48. Requisitos para la autorización


Las sociedades anónimas que deseen constituirse como sociedades de compensación y liquidación y prestar los servicios de compensación y liquidación de valores, deben presentar la solicitud de autorización a la Superintendencia, suscrita por la persona que de conformidad con el proyecto de pacto constitutivo, fungirá como representante legal de la sociedad.  Con la solicitud deben presentar además la siguiente documentación:


a) El borrador de escritura constitutiva.  


b) El currículum y copia del documento de identificación de los socios fundadores y de las personas que ocuparán los cargos de: miembros de junta directiva, representantes legales y gerencia, acompañados de una declaración jurada que haga constar que no han sido condenados durante los últimos diez años por ningún delito contra la fe pública o la propiedad.  En caso de que los socios sean personas jurídicas, deben presentar una certificación notarial de la composición del capital social, hasta llegar a las personas físicas, así como el currículum, copia del documento de identificación y la declaración jurada de los socios que sean personas físicas con una participación igual o superior al diez por ciento (10%) del capital social.  


Cada vez que sea reemplazado alguno de los cargos mencionados en el párrafo anterior, o que las acciones cambien de titular, la documentación solicitada debe ser actualizada ante la Superintendencia, en el plazo máximo de cinco días hábiles, a partir de realizado el cambio.  


El documento de identificación correspondería a la cédula de identidad para nacionales, pasaporte para extranjeros no residentes y cédula de residencia para extranjeros residentes en el país.


c) Declaración jurada protocolizada sobre la estructura organizativa, recurso humano, requisitos tecnológicos, funcionales y operativos, que le permitan a la sociedad prestar sus servicios de manera adecuada, según lo establecido en el presente Reglamento.  


El texto de dicha declaración puede presentarse en borrador junto con la solicitud de inscripción; no obstante, una vez emitida la resolución de autorización debe presentarse en original.


Las modificaciones a los estatutos deben ser previamente aprobados por la Superintendencia General de Valores.

En atención a la estructura de propiedad de las sociedades de compensación y liquidación dispuestas por la Ley 7732, no será aplicable lo dispuesto en el párrafo final del artículo 8 del Reglamento sobre idoneidad y desempeño de los miembros del órgano de dirección y de la alta gerencia de entidades y empresas supervisadas, Acuerdo CONASSIF 15-22


Artículo 49. Trámite de autorización

La autorización se otorga condicionada a la presentación de la escritura constitutiva inscrita en el Registro Público, de la declaración original establecida en el Artículo anterior rendida ante notario público, así como de las demás condiciones establecidas en la resolución de autorización, en el plazo máximo de seis meses contados a partir de la comunicación de la autorización por parte de la Superintendencia.  Este plazo puede prorrogarse como máximo seis meses más, siempre y cuando la sociedad presente la solicitud debidamente motivada, al menos, quince días antes del vencimiento del plazo.


Una vez que la sociedad presente tal información, la Superintendencia emitirá una carta de cumplimiento de requisitos finales.


Artículo 50. Plazo máximo para inicio de operaciones


Las sociedades de compensación y liquidación deben iniciar operaciones en un plazo máximo de seis meses contados a partir de la notificación de la carta de cumplimiento de requisitos finales; de lo contrario, esta caducará.  La autorización no es transferible ni gravable.


La Superintendencia puede realizar inspecciones “in situ” para verificar el cumplimiento de los requisitos.  


Artículo 51. Capital social de las entidades de compensación y liquidación


El capital social común de toda sociedad de compensación y liquidación debe pertenecer al menos en un treinta por ciento (30%), pero no en más de un cincuenta por ciento (50%), a las bolsas de valores.  Si fueran varias bolsas, dicho porcentaje debe distribuirse en partes iguales, salvo que alguna bolsa decida tener una participación inferior.


El capital social común restante debe estar distribuido entre los miembros liquidadores, el cual debe ajustarse de acuerdo con sus volúmenes de liquidación.  Este ajuste debe realizarse, como mínimo cada tres años o cuando haya incrementos de capital superiores al doce por ciento (12%), con base en el total de las posiciones netas compradoras del último año bursátil, de manera que cada miembro liquidador aporte el porcentaje correspondiente de su participación en dicho total, siempre y cuando no exceda una participación mayor al quince por ciento (15%) del capital social común, en cuyo caso el capital no asignado debe  distribuirse entre los restantes miembros liquidadores.  Esta distribución debe realizarse con base en el porcentaje de participación de cada miembro liquidador en el nuevo total de posiciones netas compradoras, el cual excluye los miembros liquidadores que presenten una participación mayor al quince por ciento (15%) del capital social común.


Para efectos del cálculo de la participación accionaria, en el caso de los puestos de bolsa se computará como parte de su participación el porcentaje que proporcionalmente les corresponda del capital social común adquirido por la bolsa de la que forman parte.


La valoración de las acciones se debe realizar con base en el valor en libros reportado en los estados financieros auditados del último período fiscal.   


Artículo 52. Suscripción y transmisión de acciones 


De conformidad con la Ley Reguladora del Mercado de Valores, la suscripción y transmisión de acciones de una sociedad de compensación y liquidación deben ser aprobadas previamente por la Superintendencia.


Artículo 53. Aumentos y disminuciones de capital


Los aumentos y disminuciones de capital de una sociedad de compensación y liquidación deben ser autorizados previamente por la Superintendencia.  Para tal efecto, se requiere de la presentación de la siguiente información: 


a) Solicitud de autorización del aumento o disminución de capital social, suscrita por el representante legal de la sociedad.


b) Certificación notarial del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual se acordó la modificación, con la indicación expresa de la decisión, el quórum, el origen de los fondos en caso de aumentos de capital y la justificación.  En todo caso el acta de los aumentos de capital social debe especificar el monto, si se otorga el derecho de suscripción preferente a los actuales accionistas de la empresa y el plazo concedido.  De lo contrario, debe indicar las limitaciones existentes para ejercer este derecho.  Asimismo, en el acta debe constar la decisión de modificar el capital social e incluir la aprobación de la correspondiente modificación del pacto constitutivo. 


c) En caso de disminuciones se debe informar a la Superintendencia, dentro del plazo definido en la resolución de autorización, que se cumplió con las tres publicaciones en el Diario Oficial “La Gaceta” según lo dispuesto por el Código de Comercio.  


Artículo 54. Desinscripción de una sociedad de compensación y liquidación


La desinscripción de una sociedad de compensación y liquidación está sujeta a un régimen de autorización previa de la Superintendencia, de conformidad con los siguientes requisitos:


a) Solicitud de autorización para la desinscripción suscrita por el representante legal de la sociedad.


b) Certificación notarial del acta de asamblea extraordinaria de accionistas en la cual se acuerda la desinscripción, con la indicación expresa de la decisión, el quórum y la justificación. 


c) Plan de cierre ordenado de operaciones de conformidad con las instrucciones que emita el Superintendente mediante acuerdo de alcance general.


d) Comunicado de hecho relevante en el que se indique el inicio del proceso de desinscripción de la sociedad.


Este artículo será aplicable a las bolsas de valores que dejen de prestar el servicio de compensación y liquidación de valores.


TÍTULO VII

DISPOSICIONES FINALES


Artículo 55. Confidencialidad


Las entidades de compensación y liquidación y los miembros liquidadores no deben brindar información sobre los movimientos de valores y efectivo asociado a esos valores, salvo por solicitud de autoridad judicial competente o de la Superintendencia General de Valores.  De igual forma, no deben utilizar ni difundir esa información en beneficio propio, de empresas relacionadas o de terceros; ni difundir o utilizar la información derivada del ejercicio de sus actividades, para fines distintos de los que motivaron su suministro, ni para beneficio propio, de empresas relacionadas o de terceros.  Para tales efectos, deben establecer medidas que garanticen el cumplimiento de lo dispuesto en este párrafo.  Asimismo, deben incorporar cláusulas de confidencialidad en los contratos de servicios que suscriban.


Artículo 56. Deberes de información a la Superintendencia


Las entidades de compensación y liquidación y los miembros liquidadores deben contar con mecanismos, procedimientos y normas internas para notificar a la Superintendencia acerca de la información correspondiente a situaciones relevantes que impidan la ejecución satisfactoria de los procesos que constituyen la actividad de compensación y liquidación de valores y el efectivo asociado a esos valores.  Dicha información debe ser clara, correcta, precisa, suficiente y oportuna; además de indicar los riesgos involucrados.


Artículo 57. Supervisión y fiscalización


Las entidades de compensación y liquidación y los miembros liquidadores están sujetos a la supervisión y fiscalización de la Superintendencia, por lo que se encuentran obligadas a proporcionar en todo momento la información requerida, con la periodicidad que se estime, así como mantener actualizada la información que les exige la Ley y demás normas reglamentarias.


Asimismo deben cumplir con las disposiciones reglamentarias aplicables emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, en relación con el envío de información periódica, hechos relevantes y otras obligaciones de información, y son responsables de la calidad de la información que ellas originen y que remitan a la Superintendencia.

Artículo 58. Auditoría externa


Las entidades de compensación y liquidación autorizadas para prestar el servicio de compensación y liquidación de valores deben cumplir con las disposiciones reglamentarias aplicables emitidas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, en relación con las auditorías externas y medidas de gobierno corporativo.


Artículo 59. Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotrópicas, drogas de uso no autorizado, legitimación de capitales y actividades conexas


Las entidades de compensación y liquidación están obligadas a cumplir las disposiciones relativas a la Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotrópicas, drogas de uso no autorizado, legitimación de capitales y actividades conexas, en lo que les resulte aplicable, de conformidad con el Reglamento respectivo.


Artículo 60. Derogatorias


Deróguese el Reglamento sobre la constitución de garantías por parte de las entidades liquidadoras para el fondo de gestión de riesgo del sistema de compensación y liquidación, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante artículo 4, del acta de la sesión 397-2003, celebrada el 7 de octubre del 2003, publicado en La Gaceta No. 202 del 21 de octubre del 2003. 

Artículo 61. Vigencia


Rige a partir de su publicación en el diario oficial “La Gaceta”.


Transitorio I. Bolsas de valores que llevan a cabo la actividad de compensación y liquidación


La Bolsa Nacional de Valores, S.A. cuenta con un plazo de tres meses a partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, para cumplir con las disposiciones establecidas en esta normativa, excepto el Capítulo VI.


Transitorio II. Vigencia transitoria del Reglamento sobre constitución de garantías  


Durante el plazo establecido en el transitorio anterior, la Bolsa Nacional de Valores, S.A. continuará aplicando las disposiciones establecidas en el Reglamento sobre la constitución de garantías por parte de las entidades liquidadoras para el fondo de gestión de riesgo del sistema de compensación y liquidación, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante artículo 4, del acta de la sesión 397-2003, celebrada el 7 de octubre del 2003, publicado en La Gaceta No. 202 del 21 de octubre del 2003. 


Transitorio III. Participación directa de entidades bancarias en el proceso de compensación y liquidación 


A partir de la entrada en vigencia del presente Reglamento, la Bolsa Nacional de Valores, S.A. cuenta con un plazo de tres meses para emitir el reglamento operativo solicitado en esta normativa y seis meses para habilitar los sistemas de manera que las entidades bancarias interesadas, puedan participar directamente en la liquidación de las operaciones bursátiles de los mercados organizados. 

Transitorio IV. Participación directa de los puestos de bolsa en la liquidación bursátil a través de sus cuentas en SINPE. 
 
 


Los puestos de bolsa cuentan hasta el 12 de abril del 2010 para realizar los trámites pertinentes para participar directamente en la liquidación bursátil, a través de sus cuentas en SINPE.


� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.



� Artículo derogado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 10 del acta de la sesión 1884-2024, celebrada el 19 de agosto del 2024. Publicado en el diario oficial La Gaceta. No. 171 del 16 de setiembre del 2024. Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial La Gaceta.







� Inciso modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 10 del acta de la sesión 1884-2024, celebrada el 19 de agosto del 2024. Publicado en el diario oficial La Gaceta. No. 171 del 16 de setiembre del 2024. Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial La Gaceta.



� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.



� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.



� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.



� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.







� Artículo reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023. 



� Título derogado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. 



� Párrafo adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 11 del acta la sesión 1777-2022, celebrada el 22 de diciembre del 2022.



.



� Transitorio modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 7 del acta de la sesión 794-2009, celebrada el 24 de julio del 2009. Rige a partir del 24 de julio del 2009. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 153 del 7 de agosto del 2009.







� Transitorio modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 14 del acta de la sesión 819-2009, celebrada el 26 de noviembre del 2009. Rige a partir del 27 de noviembre del 2009. Publicado en el Diario Oficial la Gaceta No. 238 del 8 de diciembre del 2009.







� Transitorio modificado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 8 del acta de la sesión 838-2010, celebrada el 26 de febrero del 2010.Rige a partir del 26 de febrero del 2010.
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		Historial de las reformas al reglamento







		Texto

		Acto

		Aprobación

		Fecha en que empieza a regir



		Texto del reglamento

		Aprobación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 9 del acta de la sesión 786-2009, celebrada el 12 de junio del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 124 del 29 de junio del 2009.



		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 7 del acta de la sesión 794-2009, celebrada el 24 de julio del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 153 del 7 de agosto del 2009.



Rige a partir del 24 de julio del 2009. 





		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 14 del acta de la sesión 819-2009, celebrada el 26 de noviembre del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 238 del 8 de diciembre del 2009. 

Rige a partir del 27 de noviembre del 2009. 







		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 8 del acta de la sesión 838-2010, celebrada el 26 de febrero del 2010.

		Rige a partir del 26 de febrero del 2010.



		Último párrafo artículo 48

		Adición 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 11 del acta la sesión 1777-2022, celebrada el 22 de diciembre del 2022.

		



		Artículo 2,19, 23, 26, 31, 33

		Modificación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. 

		Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. 

Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.



		Título V

		Derogación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. 

		Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. 

Se aplicarán a los contratos aceptados por el Sistema de Compensación y Liquidación a partir del 1° de setiembre del 2023.







		Historial de las reformas al reglamento



		Texto

		Acto

		Aprobación

		Fecha en que empieza a regir



		Texto del reglamento

		Aprobación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 9 del acta de la sesión 786-2009, celebrada el 12 de junio del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 124 del 29 de junio del 2009.



		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 7 del acta de la sesión 794-2009, celebrada el 24 de julio del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 153 del 7 de agosto del 2009.



Rige a partir del 24 de julio del 2009. 





		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 14 del acta de la sesión 819-2009, celebrada el 26 de noviembre del 2009.

		La Gaceta Oficial No. 238 del 8 de diciembre del 2009. 

Rige a partir del 27 de noviembre del 2009. 







		Transitorio IV

		Modificación

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 8 del acta de la sesión 838-2010, celebrada el 26 de febrero del 2010.

		Rige a partir del 26 de febrero del 2010.



		Último párrafo artículo 48

		Adición 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en el artículo 11 del acta la sesión 1777-2022, celebrada el 22 de diciembre del 2022.



		



		Artículo 2, 19, 23, 26, 31, 33

		Modificación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. 

		Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. 

Rige a partir del 1ro. de setiembre del 2023



		Título V

		Derogación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 11 del acta de la sesión 1808-2023, celebrada el 17 de julio del 2023. 

		Publicado en el diario oficial La Gaceta 134 del 25 de julio 2023. 

Rige a partir del 1ro. de setiembre del 2023



		Artículo 8, inciso h  

		Modificación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 10 del acta de la sesión 1884-2024, celebrada el 19 de agosto del 2024.

		Publicado en el diario oficial La Gaceta. No. 171 del 16 de setiembre del 2024. 

Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial La Gaceta.



		Artículo 7

		Derogación 

		Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en artículo 10 del acta de la sesión 1884-2024, celebrada el 19 de agosto del 2024.

		Publicado en el diario oficial La Gaceta. No. 171 del 16 de setiembre del 2024. 

Rige a partir de su publicación en el Diario Oficial La Gaceta.











Uso Interno
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Considerando que:



1. De conformidad con los artículos del Capítulo II, Título VII de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, le corresponde a la Superintendencia General de Valores emitir un reglamento sobre el funcionamiento del Sistema de compensación y liquidación de valores, conforme los principios establecidos en la misma Ley.



2. La compensación y liquidación de valores es un proceso esencial en un mercado de valores, por cuanto materializa los traspasos de valores y del efectivo, producto de la negociación de contratos bursátiles.



3. Es conveniente habilitar a las entidades bancarias como responsables por la liquidación de los contratos bursátiles.



4. Se han tomado en cuenta las recomendaciones de la International Organization of Securities Commissions (IOSCO) para implantar ampliamente los principios relativos a los sistemas de compensación y liquidación de valores.



5. El presente Reglamento fue sometido a consulta de conformidad con el artículo 361 de la Ley General de la Administración Pública.
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