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CAPÍTULO I


DELIMITACIÓN DE LOS FIDEICOMISOS SIMILARES A LOS FONDOS DE INVERSIÓN, PLANES DE CAPITALIZACIÓN O FONDOS DE PENSIÓN


Artículo 1. Ámbito de aplicación


Unicamente las sociedades administradoras de fondos de inversión podrán captar, mediante oferta pública, recursos del público para administrarlo por cuenta de los inversionistas como un fondo común en el cual los rendimientos de cada inversionista se fijan en función de los rendimientos colectivos.


Además de lo dispuesto en la Ley del Régimen Privado de Pensiones Complementarias, quedan exceptuados de este principio de exclusividad los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso por las entidades sujetas a la supervisión de la Superintendencia General de Entidades Financieras. Sin embargo cuando sean similares a los fondos de inversión, los planes de pensión o los planes de capitalización estarán sujetos a  normas de regulación y supervisión equivalentes a los de éstos, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento. 


Artículo 2. Definiciones


Para los efectos del presente Reglamento se considerarán similares a los fondos de inversión los fideicomisos que se administren como un fondo común, de forma tal que los recursos provenientes de una pluralidad de fideicomitentes se invierten de acuerdo con una política de inversión común  y en que los rendimientos de cada fideicomiso dependen de los rendimientos obtenidos del colectivo de activos. No obstante lo anterior no se considerarán similares a los fondos de inversión aquellos fideicomisos en los que los fideicomitentes ostenten relaciones de parentesco hasta tercer grado de consanguinidad o afinidad, a pesar de reunir la característica de la administración común.


Se considerarán similares a los planes de capitalización aquellos fideicomisos que además de administrarse como un fondo común, de conformidad con lo establecido en el párrafo anterior,  establecen en sus contratos los plazos mínimos de permanencia en el fideicomiso así como las condiciones de retiro anticipado estipulados en el Reglamento para Regular los Planes de Capitalización Individual Administrados por las Operadoras, emitido por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero.


Se considerarán similares a los planes de pensión aquellos fideicomisos que además de administrarse como un fondo común, de conformidad con lo establecido en el párrafo trasanterior, establecen en sus contratos la finalidad de pensión y las condiciones de permanencia y retiro anticipado previstas en la Ley 7523 del 7 de julio de 1995.


No se considerará administración como un fondo común y por lo tanto no estarán sujetos a este Reglamento los fondos que se administren mediante contrato de fideicomiso, en los cuales los recursos han provenido de un solo fideicomitente independientemente de la existencia de una pluralidad de fideicomisarios.


Artículo 3. Encargos de confianza y comisiones de confianza


De conformidad con el principio de exclusividad establecido en el Artículo 61 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, no podrán administrarse encargos de confianza ni


comisiones de confianza como un fondo común. Estas figuras podrán ser administradas en forma individual.

CAPÍTULO II


AUTORIZACIÓN Y REGISTRO


Artículo 4. Trámite de autorización

Los fideicomisos que sean similares a los fondos de inversión,  planes de capitalización y fondos de pensión de conformidad con las definiciones establecidas en el presente Reglamento deberán solicitar la autorización para funcionar como tales al Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero.  El otorgamiento de dicha autorización estará sujeto al cumplimiento por parte de la entidad de los requisitos que correspondan, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento.


La entidad correspondiente deberá presentar la solicitud a la Superintendencia General de Entidades Financieras, quien emitirá una recomendación al  Consejo Nacional, para lo cual podrá solicitar el criterio técnico de la Superintendencia General de Valores o la Superintendencia de Pensiones, según corresponda.


Artículo 5. Registro


La Superintendencia General de Entidades Financieras mantendrá un registro de todos los fideicomisos que sean similares a los fondos de inversión, planes de capitalización y fondos de pensión, de conformidad con las autorizaciones que otorgue el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero. Este registro  será de acceso público.


CAPÍTULO III


REGULACIÓN DE LOS FIDEICOMISOS SIMILARES A LOS FONDOS DE INVERSIÓN


Artículo 6. Requisitos de autorización


Para efectos de la autorización a que se refiere el Artículo 4 de este Reglamento, las entidades deberán presentar el prospecto respectivo, el cual se elaborará de conformidad con la Guía que emita el Superintendente General de Entidades Financieras. Esta Guía deberá ser consistente con la Guía para la elaboración del prospecto de los fondos de inversión.


Artículo 7. Modificaciones al prospecto

Toda modificación a la información contenida en el prospecto deberá ser comunicada a la Superintendencia General de Entidades Financieras. 


Las reformas al régimen de inversión requerirán la aprobación previa del Consejo Nacional. Para estos efectos la Superintendencia General de Entidades Financieras emitirá una recomendación al Consejo Nacional, para lo cual podrá solicitar la recomendación técnica de la Superintendencia General de Valores.


La reforma al régimen de inversión dará derecho al inversionista de solicitar el reembolso de su inversión, sin que se pueda aplicar comisión de salida o penalidad alguna, en los mismos términos establecidos para los fondos de inversión.


La aprobación de las demás reformas que se realicen al prospecto serán competencia del Superintendente General de Entidades Financieras, para lo cual podrá solicitar la recomendación técnica de la Superintendencia General de Valores.


Artículo 8. Distribución mínima del prospecto


Una copia del prospecto aprobado deberá ponerse a disposición de los inversionistas en cada uno de los siguientes lugares: el domicilio social del fiduciario, sus oficinas principales, dos copias en la Superintendencia General de Entidades Financieras y dos copias en la Superintendencia General de Valores. 


Asimismo el fiduciario estará en la obligación de proporcionar una copia del prospecto vigente a cada uno de los inversionistas, al momento de suscribir el contrato de fideicomiso respectivo. Igualmente estará en la obligación de remitir a éstos las modificaciones que se realicen al régimen de inversión, conforme fueran aprobadas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero.


Artículo 9. Normativa aplicable


Los fideicomisos deberán acatar todas las disposiciones contenidas en el Reglamento sobre Normativa Prudencial de Fondos de Inversión Financieros y Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión, con excepción del Artículo 9. En relación con los recursos propios, se regirán por las Normas para establecer la suficiencia patrimonial de las entidades fiscalizadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras.


Asimismo les serán aplicables las disposiciones del Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversión relativas a los requisitos para las modificaciones al prospecto (Artículo 15), reembolso de participaciones (Artículos 20 y 21), suspensión de nuevas suscripciones y redenciones (Artículo 22), determinación del valor de la participación (Artículos 23 y 24), clasificación de fondos (Artículo 25 y 26), comité de inversiones (Artículo 27),  límites al endeudamiento (Artículo 28), premios (Artículo 29), comisiones (Artículo 30) y agentes colocadores (Artículo 31). 


Estarán también sujetos a las mismas obligaciones de suministro de información periódica y hechos relevantes que corresponden a los fondos de inversión, de conformidad con los Reglamentos respectivos.


Las autorizaciones que de conformidad con estos Reglamentos sean competencia del Superintendente General de Valores serán otorgadas por el Superintendente General de Entidades Financieras, para lo cual podrá solicitar la recomendación técnica de la Superintendencia General de Valores.


CAPÍTULO IV


REGULACIÓN DE LOS FIDEICOMISOS SIMILARES A LOS FONDOS DE PENSIÓN Y LOS PLANES DE CAPITALIZACIÓN


Artículo 10.  Normativa aplicable a los fideicomisos similares a los fondos de pensión


Los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso por las entidades sujetas a la fiscalización de la Superintendencia General de Entidades Financieras, que sean similares a los fondos de pensiones regulados por la Ley 7523, de conformidad con la definición establecida en este Reglamento, quedarán sujetos, en todas aquellas disposiciones que les sean aplicables en virtud de su finalidad de jubilación, a toda la normativa que rige el sistema de pensiones complementarias, con excepción del Reglamento sobre Estudios y Evaluaciones Actuariales, la Directriz para la Apertura y Funcionamiento de los Entes que Administren Planes de Pensiones Complementarias, el Reglamento para los Promotores de Ventas, Reglamento para la Fusión de Operadoras y de Fondos de Pensión y la Directriz para la Libre Transferencia de Afiliados y los Fondos entre Operadoras

Artículo 11.  Normativa aplicable a los fideicomisos similares a los planes de capitalización


Los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso que sean similares a los fondos o planes de capitalización a los que se refiere la Ley 7523 y sus reformas, de conformidad con la definición establecida en este Reglamento quedarán sujetos a todo lo que disponga el Reglamento para Regular los Planes de Capitalización Individual Administrados por las Operadoras.

CAPITULO V


SUPERVISIÓN

Artículo 12. Supervisión del cumplimiento de la normativa


La supervisión y fiscalización del cumplimiento de la normativa aplicable a los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso que sean similares a los fondos de inversión, los planes de capitalización y los planes de pensión corresponderá a la Superintendencia General de Entidades Financieras.


La Superintendencia General de Valores y la Superintendencia de Pensiones auxiliarán a la Superintendencia General de Entidades Financieras en el ejercicio de sus funciones de supervisión y fiscalización sobre estos fideicomisos. 


Artículo 13. Suspensión de la autorización


El incumplimiento de la presente normativa por parte del fiduciario conllevará la suspensión de la autorización conferida para la administración como fondo común de los fideicomisos que, en consecuencia, deberán administrarse en forma individual, suspensión que permanecerá hasta tanto el fiduciario no se ponga a derecho. La suspensión corresponderá al Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero. Para estos efectos el Superintendente General de Entidades Financieras emitirá una recomendación, para lo cual podrá solicitar el auxilio de la Superintendencia General de Valores y la Superintendencia de Pensiones según corresponda.

CAPÍTULO VI


DISPOSICIONES FINALES


Artículo 14. Traslado de carteras 


Para efectos de facilitar el traslado de los recursos gestionados colectivamente por medio de fideicomisos, encargos, comisiones de confianza y contratos de seguros para pensiones a fondos de inversión, fondos de pensión o de ahorro voluntario, las bolsas de valores podrán autorizar que el traslado de sus carteras de valores a estas figuras se realice fuera de los mecanismos normales de negociación en bolsa, pero con la intervención de un puesto de bolsa. Para que dicha autorización resulte procedente, el administrador de los recursos deberá contar con el plan de traslado respectivo debidamente aprobado por el Superintendente General de Valores. En el caso de traslado hacia fondos de pensión o de ahorro voluntario el plan de traslado deberá contar también con la aprobación del Superintendente de Pensiones. El plan de traslado deberá velar por un tratamiento equitativo tanto a los clientes que migran hacia la nueva figura como a aquellos que permanecen en la anterior.

Artículo 15.  Reforma a las reglas de suficiencia patrimonial de las entidades financieras


Adiciónese un inciso b) al punto 3 de las “Normas para establecer la suficiencia patrimonial de las entidades fiscalizadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras”, el cual se leerá así:


3.
Para el cálculo de los activos ponderados según el grado de riesgo deben aplicarse los siguientes porcentajes:


“b)
Con ponderación del 5 % de los recursos de terceros administrados por el banco o entidad financiera por vía de contratos de fideicomiso que sean similares a los fondos de inversión, en tanto no excedan de mil millones de colones y 3% en lo que exceda de la cuantía señalada.”


Artículo 16. Vigencia

Rige a partir de su publicación.


TRANSITORIOS

I.
A partir del 29 de setiembre del 2000, aquellos encargos y comisiones de confianza que estén siendo administrados como un fondo común deberán administrarse en forma individual.


II.
Los fideicomisos que con anterioridad a la entrada en vigencia de este Reglamento se encuentren funcionando como fondos de inversión de conformidad con la definición contenida en este Reglamente contarán con un plazo máximo que expira el 29 de setiembre del 2000 para presentar el prospecto respectivo y adecuar sus carteras de inversiones a la normativa prudencial de fondos de inversión.  En materia de comisiones y reembolsos continuará vigente lo establecido en cada contrato individual suscrito entre el fiduciario y el cliente.  No obstante los nuevos contratos que se suscriban deberán regirse por lo establecido en los Artículos 11 y 12 de este Reglamento.


III. Los fideicomisos que a la entrada en vigencia de este Reglamento se encuentren funcionando como planes de capitalización o fondos de pensión de conformidad con las definiciones establecidas en esta Normativa contarán con un plazo de seis meses para adecuarse a la normativa de los planes de capitalización y los fondos de pensión, respectivamente.


IV.
Los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso, encargos o comisiones de confianza que   estén siendo administrados como fondos comunes y que conforme a sus términos contractuales venzan a más tardar el 31 de diciembre del año en curso no tendrán que adecuarse a la normativa establecida en el presente Reglamento, en el entendido de que si los contratos se renovaran, la administración de esos recursos quedará automáticamente sujeta a lo dispuesto en este Reglamento.  


Las entidades que deseen acogerse a lo dispuesto en este Transitorio deberán informarlo al Superintendente General de Entidades Financieras a más tardar el 30 de setiembre del 2000, con la indicación de las carteras que se encuentren en estas condiciones.


En caso de que la entidad no comunique su decisión de acogerse a este transitorio, la administración de esos recursos quedará automáticamente sujeta a lo dispuesto en este Reglamento.
 


V. Las entidades que resuelvan trasladar los fondos administrados mediante contratos de fideicomiso, encargos de confianza o comisiones de confianza, a fondos de inversión, fondos de pensión o planes de ahorro voluntario estarán excepcionados del cumplimiento de los plazos establecidos en los Transitorios I, II y III de este Reglamento, siempre y cuando cumplan con el plan de migración que a continuación se establece:


a) Al 30 de setiembre del 2000 deberán trasladar un 50% del total del saldo de la cartera.


b) Al 31 de octubre del 2000 deberán trasladar un 20% del total del saldo de la cartera.


c) Al 30 de noviembre del 2000 deberán trasladar un 20% del total del saldo de la cartera.


d) Al 31 de diciembre del 2000 deberán trasladar el 10% restante.


Las entidades que deseen acogerse a lo dispuesto en este Transitorio deberán informar al Superintendente General de Entidades Financieras su decisión de acogerse a este plan a más tardar el 30 de setiembre del 2000, con la indicación de las carteras para las cuales se realizará la migración.  Para esa misma fecha deberán haber completado el primer tramo de traslados.


Todos los traslados podrán ser realizados fuera de bolsa siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas en el Artículo 14 de este reglamento.


En caso de que la entidad no comunique su decisión de acogerse a este transitorio, la administración de esos recursos quedará automáticamente sujeta a lo dispuesto en este Reglamento.


VI.
Las entidades que dentro del plazo establecido hubieran comunicado a la Superintendencia General de Entidades Financieras su decisión de   acogerse a las disposiciones contenidas  en el Transitorio V de este Reglamento, dispondrán hasta el 15 de marzo del 2001 para completar el traslado de recursos.  No obstante, a partir del primero de enero del 2001, la administración  de los recursos que se mantengan en los fideicomisos deberá adecuarse a la normativa de los fondos de inversión o los planes de pensión, según se trate de fideicomisos similares a fondos de inversión o de pensión respectivamente,  salvo en lo que se refiere a la aplicación  de las normas relativas a  la determinación de las participaciones  o del valor cuota;  pero estas normas serán de aplicación plena a partir del 16 de marzo del 2001.


Las entidades que resuelvan acogerse a este Transitorio deberán presentar a la Superintendencia General de Entidades Financieras, a más tardar el 10 de enero del 2001, el plan de acción que seguirán  para completar el traslado de los recursos en el plazo indicado.  El referido plan deberá ser elevado al Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, con el aval del Superintendente General de Entidades Financieras.


La Superintendencia General de Entidades Financieras publicará en un diario de circulación nacional la lista de intermediarios que incumplan el citado plan.


� Artículo adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante el artículo 10, acta 172-2000, de la sesión del 28 de agosto del 2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 170 del 5 de septiembre del 2000.



� Transitorio reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante el artículo 4, acta 165-2000, de la sesión del 24 de julio del 2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 154 del  11 de agosto del 2000.



� Transitorio reformado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante el artículo 4, acta 165-2000, de la sesión del 24 de julio del 2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 154 del 11 de agosto del 2000.



 







� Derogado por el  Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en la sesión 152-2000, artículo 11, celebrado el 2 de mayo del 2000 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta Oficial No. 117 del  19 de junio del 2000; posteriormente, fue adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en la sesión 177-2000, artículo 10, celebrado el 18 de septiembre del 2000 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta Oficial No. 193 del 9 de octubre del 2000.



� Transitorio derogado por el  Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en la sesión 152-2000, artículo 11, celebrado  el 2 de mayo del 2000 y publicado en La Gaceta Oficial No. 117 del  19 de junio del 2000 y vuelto a adicionar por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero en la sesión 177-2000, artículo 10, celebrado  el 18 de septiembre del 2000 y publicado en el Diario Oficial La Gaceta Oficial No. 193 del 9 de octubre del 2000



� Adicionado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero mediante artículo 3, acta 199-2000, del  26 de diciembre del  2000. Publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 9 viernes 12 de enero del 2001
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Considerando que:







I.	que el artículo 61 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, establece un principio de exclusividad de la administración bajo un fondo común de recursos captados mediante oferta pública en los fondos de inversión. Este artículo únicamente excepciona de este principio, a los fondos regulados mediante la Ley 7523 del 7 de julio de 1995 y a los fideicomisos de las entidades sujetas a la supervisión de la SUGEF.  De este principio deriva, en consecuencia,  la imposibilidad del manejo como un fondo común de las comisiones y encargos de confianza,



II.	que ese mismo artículo dispone que aquellos fideicomisos administrados por las entidades sujetas a la supervisión de la Superintendencia General de Entidades Financieras que sean similares a los fondos de inversión, planes de capitalización  o fondos de pensión deberán ser regulados por una normativa equivalente a la que rige a estos,



III.	que a juicio de este Consejo la característica fundamental que define esta similitud es la administración como un fondo común, entendiendo por tal la gestión común de los recursos provenientes de una pluralidad de fideicomisos de modo que los rendimientos dependen de la cartera común colectiva. No obstante lo anterior, es cierto que podrían existir casos de excepción en los que si bien exista gestión colectiva no se pueda asimilar el fideicomiso a un fondo de inversión, un plan de capitalización o un fondo de pensión. De allí que se haya considerado necesario excluir de la aplicación de este Reglamento aquellos fideicomisos “colectivos” en los que los fideicomitentes ostentan relaciones de parentesco,



IV.	que de conformidad con lo establecido en el artículo 61 la supervisión de los fideicomisos que sean similares a los fondos de inversión, planes de capitalización y fondos de pensión corresponderá a la Superintendencia General de Entidades Financieras. No obstante ésta podrá solicitar el criterio técnico de la Superintendencia General de Valores o la Superintendencia de Pensiones, en lo que corresponda,



V.	que por otra parte este Consejo ha considerado conveniente establecer una regulación mínima para los fideicomisos de administración individual de valores que propicie la transparencia y claridad en las contrataciones respectivas. Estima este Consejo que tal y como ha sido modificada, esta regulación no quebranta el principio de libre contratación. En ese sentido debe subrayarse que las reglas que se han establecido en relación con la compra de valores de oferta pública y la diversificación aplican únicamente para los casos de administración discrecional, no así para los casos en que el fideicomitente haya establecido reglas específicas en estos temas, en cuyo caso estas últimas tendrán plena aplicación



VI.	que el presente Reglamento fue sometido a consulta de conformidad con el artículo 361 de la Ley General de Administración Pública.
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