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Superintendencia General de Valores

Objetivo

Orientar sobre los aspectos mas importantes que
deben considerar los emisores al realizar los tramites
ante SUGEVAL.
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Temas

o wih BA . Repaso general de la normativa aplicable

— Tramites de inscripcion de emisiones

Jemas

. R Tramites de actualizacion de prospectos

o ‘ Consideraciones generales

— ‘ Pagina web de SUGEVAL.
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Normativa Vigente / Tramites de Autorizacion

Otros —
Circulares

Ej: SGV-A-84, SGV-A-182,
Acuerdos del SGV-A-252, SGV-A-253,

Superintendente SGV-A-73, SGV-A-75, ...

Ej: Acuerdo Sugeval 7-06

Reglamentos Reglamento sobre
Oferta Publica de Valores

Ley Reguladora del Mercado de Valores
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Proceso

| Tramites sujetos a autorizacion previa
= Solicitud %/
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Procedimiento alternativo para la
comunicacion de observaciones

Objetivo: Aprovechar las ventajas de la oralidad para lograr una mayor eficiencia y celeridad en
el servicio, ofreciendo una opcion que facilite el tramite.

El informe oficial que
recibira sera un resumen
de las observaciones
discutidas en la reunion

Solicitud: (indica que Reunidon: comunicar

desea acogerse a este observaciones y aclarar
procedimiento) dudas al solicitante

« Lareunion puede ser virtual o presencial
 Circular emitida por SUGEVAL: SGV-C-54. Procedimiento alternativo para la comunicacion de

observaciones en tramites de Oferta Publica ;
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Inscripcion de emisiones y programas

Solicitud
suscrita por el
representante

legal

(SUGEF:
suficiencia)

Verificacion
Externa

(emisiones
tematicas)

Borrador del
Prospecto en
formato
electronico

Documentos
de Garantias

(cuando aplique)

Certificacion

notarial del

Acuerdo de
accionistas /JD

Acciones
preferentes:
criterio
auditores

(pasivo /
patrimonio)

Calificacion de
riesgo

(cuando aplique y a
mas tardar al
convocar la
colocacioén)

Otros

(emisores nuevos,
leyes especificas)
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Version definitiva

del prospecto
electrénico

Inscripcion de emisiones y programas
Requisitos Finales

Declaracion
Jurada sobre la Original de los
Informacion documentos
contenida en el legales
prospecto
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Consideraciones en los tramites de
InsScripcion

*Intermediarios financieros. La solicitud debe incluir el resultado del
indicador de suficiencia patrimonial.Documentacion completa y verificar
consistencia entre documentos.

=l a participacion de un estructurador no implica la delegacion de la
responsabilidad correspondiente al emisor.

=Cumplir con las Leyes especificas que aplican para un emisor en
particular y cualquier documentacion y revelacion relacionada.

*"Informacion financiera completa al momento de la solicitud. De
conformidad con las NIIF (adoptadas por el CCPCR) y las formalidades
del RIF. Durante el proceso de autorizacion debe sujetarse a los plazos de
presentacion de informacion perioédica.
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Consideraciones en los tramites de
Inscripcion

= Monto global del programa debe estar definido en una unica moneda (eliminar referencias
como “equivalente a”. (articulo 17 ROPV).

Consistencia

= Entre prospecto, solicitud, verificacion, calificacion, documentacion legal, y anexos por
ejemplo, en nombre del programa, caracteristicas.

= Consistencia entre secciones o0 apartados del prospecto a los que se hace referencia en
las notas al pie de los programas de emisiones.

Tro.syecto

Destino de los recursos

= Destino de los recursos: Incorporar el uso especifico de los recursos a captar.

= Consistencia entre el destino de los recursos que se indica en un programa, las secciones
del prospecto y otros documentos que se refiere a este tema

= Revelacion de riesgos relacionados con destino de los recursos. 0
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Plantillas de CHR paralainscripcion de

INFORMACION PARA ENTIDADES SUPERVISADAS

-

i

—
—-—

=

MENDOCEL SUGEVAL DIRECTO VENTANILLA VIRTUAL

&) SUGEVALAecto
Portal de servicios
General de Valores

6@ sect Guias
Globals . -
nGMO Consulte aqui las guias sobre los

servicios y funcionalidades de
Sugeval Directo.

web de la Superintendencia

Suscribirse Importante
con su certificado

ssssssssssss

Hechos relevantes y comunicados de interés automatizados

W

+ T Nombrel ¥

v Guia para usuarios-Recepcién de CHR Automatizados

emisiones (Sugeval Directo)

Tipos de Plantillas

Estandar.

Definicion caracteristicas emision programa deuda.
Colocacion directa.

Colocacion subasta.

Colocacion por suscripcion.

Definicion caracteristicas y colocacion directa.
Definicion caracteristicas y colocacion Subasta.

Definicion caracteristicas y colocacion por
suscripcion.

11
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Consideraciones en los CHR para definir
caracteristicas y colocar emisiones

Calificacion de riesgo actualizada comunicada de previo a la colocacion.
Considerar los plazos de la Resolucion.

Campo para “Tasa de interés bruta”: utilizar la coma.

Caracteristicas especiales:

» Cualquier otra caracteristica que se deba definir segun la Resolucion
y Nno tenga un campo especifico.

« Revelar condiciones particulares para tasas de interés ajustables.
* Revelar si existe un cupon diferente al inicio o al final del plazo.

Verificar que con el monto de la emisién no se sobrepase el monto global
del programa.

Tmporyant et

Los CHR para corregir o
aclarar se deben remitir
utilizando la opcion
donde se pide el
consecutivo del CHR
gque se va a ampliar o
aclarar.

Las colocaciones que
no pasan por BNV
corresponde al emisor
el envio de los
resultados de
colocacion.

12
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Actualizacidn anual, consideraciones

Documentos: El emisor debe:

= Aplicar la guia para
elaboracion de prospectos.

= Prospecto.
= Anexos (si aplica).

= Declaracién Jurada. = Realizar una revision
integral.
» Remitirlo  por  Ventanilla
Virtual.
= Tamano de los documentos:
6MB.

= El prospecto sin “control de
cambios” activo.

= No incluir imagenes, se
requiere que los cuadros
permitan la comparacion.

= Emisiones a inscribir en otros
mercados: “se utilizara el
sistema de compensacion vy
liquidacion de valores
costarricense y que lo
informara al mercado previo a
la colocacion mediante CHR vy
corresponde al emisor remitir
los resultados de la colocacion.
13
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Actualizacidn anual, consideraciones

Revelaciones en
Aspectos ASG

Revision
riesgos
revelados

Responsabilidad
del emisor

SGV-A-253

14
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Actualizacion anual, consideraciones

Indicadores Financieros:

Nombre de las cuentas que incorpora el indicador, el calculo y el
resultado.

Breve explicacion de lo que representa y de las variaciones entre
periodos.

La informacion debe coincidir con lo revelado en las notas a los
estados financieros auditados del periodo anterior (riesgos

cambiarios y transacciones con partes relacionadas).

Opinion calificada de los auditores externos: indicar las razones.

15
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Actualizacidon anual, consideraciones

e

Opinion de |a Debe contener

gerencia t0dos oS Eliminar
(rendicion de programas o
cuentas) contra D ELES 6E emisiones RoL=s
informacion SlIlef ) SIEle vencidas
auditada (excepto C.P.). '

16
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Consideraciones generales

Documentos legales

» Delegacion para definir y/o modificar caracteristicas.

= Las certificaciones notariales que se presenten como parte de la
documentacion legal no podran tener una antigiedad mayor a tres
meses con respecto a la fecha de presentacion de la solicitud y deberan
indicar expresamente que el contenido y términos de los documentos
gue estan siendo certificados se mantienen vigentes a la fecha de su
expedicion.

= Soporte electronico o soporte fisico.

= Que cumpla con el monto y tipo de especies fiscales que correspondan
a cada tipo de documento.

17
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Consideraciones generales

__Enrequisitos finales: Remision de documentos originales — deben
ser los previamente aprobados

 Declaraciones juradas: Revisar contenido minimo / Instruccidn
clara sobre los anexos

— Documentos firmados por persona que ostente poder suficiente

Documentos Legales
|

— Declaraciones juradas sin datos personales
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Consideraciones Generales

Informacion completa.

Revisar la documentacion antes de enviarla.

Revisar que se remite la documentacion que se requiere, evitar
documentacion innecesaria.

Verificar que se atienden todas las observaciones.

Recordar referirse al tramite abreviado.

O
o
D
CO
-
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Consideraciones Generales

Consistencia con la informacion entre todos los documentos.
Se complica entre mas documentos.

La calificacion incluye tanto la carta como los fundamentos.

Emisores financieros - emisiones (garantizadas o0
subordinadas con su propia calificacion.

Emisiones tematicas, deben incluir los requisitos
reglamentarios y las revelaciones establecidas en el articulo 8
del SGV-A-252.

20
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Revision
preliminar

= Emisiones: que sean las inscritas
en el RNVI.

= Calificacion de riesgo actualizada.

= Firma del prospecto.

= Declaracion  jurada (Formato,
timbres, sello blanco, firma y papel
de seguridad). En fideicomisos:
fiduciario y fideicomitente. En
proyectos de infraestructura:
vehiculo de propésito especial y
patrocinador.

Revision de SUGEVAL

Revision Q’ R
detallada ? % ﬁr
- y

Cotejar la informacion del prospecto contra la
guia.

Revision de los riesgos clave.

Revision estados financieros auditados (Notas).
Revision de indicadores.

Consistencia del prospecto con otras fuentes
(noticias, sitio web, informes).

Revision de actualizacion de proyecciones,
consistencia entre supuestos y proyecciones
(revelacion de cambios en supuestos).

En proyectos: si la etapa en la que se
encuentra esta conforme a lo proyectado.

21
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Cronograma para el envio
de informacion 2023

y

—

| SGV-A-75 Suministro de informacion Vigente
periodica

Anexos para el envio de
iInformacion

Cronograma para el envio

' de informacion 2023

22
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Reporte Colocaciones

« SGV-A-75 Emisores de

) Valores
Anexos para el envio de = Anexo 3

informacioén Colocaciones

23
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3,a.1 Reporte de
Emisiones de Deuda
Estandarizada

Reporte Colocaciones

Anexo 3

3b.1 Reporte de
Movimientos de
Emisiones de
Acciones
3.a.2 Instructivo para
el “Reporte de
movimientos de
deuda estandarizada”

3.b.2 Instructivo para
el “Reporte de
movimientos de
acciones”

24
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Lineamientos orientadores para
requisitos de emisores

Lineamientos orientados para
el cumplimiento de determinados requisitos

Emisores

» Principios orientadores para emisores corporativos

» Principios orientadores para fideicomisos emisores

» Principios orientadores para procesos de titularizacion

» Principios orientadores para procesos de financiamiento de proyectos de infraestructura .
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C

y Tramites Costa Rica

Sistema de Simplificacion de Tramites y Mejore

Catalogo de tramites

Inicio Informacion-~ Competitividad~ Transparencia~ Legislacio

Busqueda gL Buscar Tramites
de tramites =

Busqueda Libre:

€\
>

de mejora g,—_'l

Exportaciones Importaciones Impuestos Permisos de Const
Trabajo y Segurid:

Sistema “~ 4 . )
Yy Instituciones:

Control Previo

superinten

Superintendencia de Pensiones (SUPEN)

Superintendencia de Telecomunicaciones (SUTEL)
Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF)
Superintendencia General de Seguros (SUGESE)
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL)
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Q\) Plazo en los tramites
Y‘f
Bt

2022
PLAZO PROMEDIO POR TIPO DE TRAMITE Dias hébiles
Emisor Sugeval Total
Inscripcion Programas de Deuda Emisores Inscritos 10,80 16,70 27,50

Inscripcién Programas de Deuda Emisores Nuevos 67,0 b v Reto en Procesos de inscripci()n.
TOTAL v" Objetivo: menores tiempos de
autorizacion.

2021
PLAZO PROMEDIO POR TIPO DE TRAMITE Dias habiles
Emisor Sugeval Total
Inscripcion Programas de Deuda Emisores Inscritos 10,64 12,29 22,93

Inscripcion Programas de Deuda Emisores Nuevos * . . .
TOTAL

27
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Q‘: Incidencia de los reprocesos en tramites
h ‘$)\
PLAZO PROMEDIO POR TIPO DE TRAMITE Dias habiles
EJEMPLOS REALES Emisor Sugeval Total
Inscripcion Programa reproceso minimo 3,00 8,00 11,00

Inscripcion Programa reproceso mayor 16,0 15,0 31,0
TOTAL

v Oportunidad de Mejora
v Disminucion de tiempos

28
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Transparencia

v' Acceso al estado de su tramite en
Sugeval.

v Iniciativa no solo de Sugeval sino
sugerencia a traves de encuestas de

servicio del Departamento de Oferta
Publica.

29
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Muchas Gracias

Taller operativo sobre los tramites que
las entidades emisoras realizan ante
SUGEVAL
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