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Valor publico

Crear confianza en la ciudadania y en los
agentes econdmicos, con acciones de
regulacion y supervision del mercado de
valores, que fomente la participacion y su
desarrollo, sobre una base solida,
sostenible e innovadora
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Agenda
= Evoluciéon del mercado de valores

@ Plan anual de supervision
~ Mejora regulatoria

@ Transformacion digital
- Eficiencia operativa

¢ Retos 2020 - 2021
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Porcentaje
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Mercado de Valores: Volumen transado, activo neto de los fondos de inversién

89,4%

85,2%

VT/PIB

y custodia en relacion al PIB

70,3%
60,0%
7.0% 74%  93%
Activo Neto FI/ PIB Custodia / PIB

2018 m2019 m2020

;‘;'r:'s“;:: Activo neto FI  Custodia total 1/
32 144 731 2 525 966 21 595 997
32 012 032 2774019 23 218 094
19 311 405 3343 428 25 297 819

Millones de colones

1/ SAC e Interclear. La custodia de Interclear no incluye el valor de los titulos de
participacion ni los valores accionarios



& SUGEVAL

Superintendencia General de Valores

Mercados de negociacion

Evolucion del volumen transado por tipo de mercado
y relacion al Producto Interno Bruto
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Fondos de inversion

Activo neto 2020 Tipologia de los Fondos de inversion 2019y 2020

¢3 343 428 millones millones de colones
2 000 000
1 800 000
1 600 000
9,6% del PIB 1 400 000
+20.5% con 2019 1200 000
1 000 000
800 000
600 000
31% FIl en colones 400 000
69% FI en dolares 20000
2019 2020

Mercado de dinero 1402 355 1 850 798

— ; - ; ® I[nmobiliario 1080 273 1170 202

Alta participacion del sector financiero en Fl = Otros 291 301 322 428

mercado de dinero
-6% en las rentas mensuales en Fl inmobiliarios
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Salud financiera de las entidades

Activos totales, utilidades y ROE

En millones de colones
Puestos de bolsa

2018 2019 2020

e ™\ Activos 414 342 435 155 382 945

Mejora en indicadores Utilidad 13 838 23 223 21385

. . [4] 0, 0,
Caida en indicadores financieros ROE 10,28% 15,09% 12,04%
financieros Utilidad +33%

Utilidad -7.9% ROE + 3.6% Sociedades de fondos de inversion

-27% de comisiones Ganancias por _ 2018 2019 2020

-13% Activos diferencial cambiario Activos 56 826 64 628 72 877

Concentracién en Fl en $ Utilidad 11 034 9 951 13 278

ROE 22 10% 17.89% 21 48%

NG J




Plan anual de supervision
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Meta 2020>15% hasta 20%

Plan de supervision 2020 definido en Porcentaje del activo :
Plan Npacional de Desarrollo supervisado bajo un 100% atendida

enfoque de supervision
basada en riesgos

Activos supervisados bajo enfoque SBR
Millones de colones

Activos bajo
Afos Activo neto FI ~ Volumen negociado Saldo abierto Activos en custodia administracion
PB
42 208
457 775 1868 155 314
2019 10 145
2 348 890 72 082 408 278 229
Total 42 208 2 806 665 73 950 573 737 229
312 392
1 855 099
2020 144 335
1172213 64 605 223 338
Total 456 728 1172 213 64 605 2078 437 0
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Acciones de supervision y flexibilizacion
COVID 19

» Fondos de inversion: planes de continuidad operativa y plan de contingencia informatica

* Ejercicios de sensibilizacién y pruebas de estrés de los posibles efectos en el negocio, suficiencia
patrimonial y funcionamiento de la regulacién vigente para prever acciones preventivas

* Supervision a través de oficialias de cumplimiento de transacciones no usuales LA/FT
» Seguimiento de operaciones de reporto

mmmmm  [Fansparencia

» Difusion de informacion de fondos de inversion y emisores hacia sus inversionistas para la toma de
decisiones informadas sobre la situacion del mercado

* Coordinacion activa en la Comision de Estabilidad Financiera

Flexibilizacion de plazos

« Ampliacion temporal de plazo de presentacion de informacion financiera y operativa y de los estudios de
valoracion de bienes inmuebles de los fondos no financieros

* Dispensa temporal de la presentacion de documentos fisicos en tramites definidos en la normativa

e Suspension temporal del plazo de inicio de operaciones de fondos de inversion de reciente autorizacion y
gue estaban en su etapa inicial de comercializacion.




Mejora regulatoria
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Innovacion

Fondos de inversion de capital deriesgo  Valores de oferta publica sostenibles

« Alternativa de financiamiento para el * Visibilizar el tema de sostenibilidad en el
parque empresarial costarricense marco regulatorio de la oferta publica 'y
« Canalizacién de recursos dirigida a atraer emisores que han estado ajenos al
empresas que no son de oferta pablica que =~ Mmercado (empresas publicas,
estén en Cua|quier fase de desarrollo, financiamiento infraestructura, empresas
mediante la inversién en instrumentos de “green”)
deuda, acciones, o financiamiento directo  + Contar con reglas claras para la
(crédito) inscripcion y revelacion de informacion
- Dirigido a inversionistas profesionales de emisiones verdes, sociales o

sostenibles para emisores y fondos de
inversion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios.

@ SUGEVAL




N Adopcion de estandares
Internacionales

Valoracion de Instrumentos
Valor razonable de instrumentos financieros y comité consultivo para lineamientos de metodologias y guias de valoracion

Fondos de Inversidn

Mejoras de la gestion de liquidez (participacion en el MIL-BCCR, segregacion de cartera)
Actualizacién de las normas de valoracidon de bienes inmuebles

Lineamientos sobre materialidad para el registro de las pérdidas crediticias esperadas

Bolsas de valores
_ Insumos para el proceso de medicion del valor de las emisiones en circulacion

Informacién Financiera

Extension del plazo para el registro segun la NIIF9 de las pérdidas crediticias esperadas en los fondos del mercado de dinero a
partir de enero 2022

Oferta Publica
~ Proteccion de inversionistas minoritario en procesos de desinscripcion de emisores

Suministro de Informacién Periddica
Mejora las reglas de captura de informacion de directores y ejecutivos

Gestion de Riesgos
~ Célculo de limite de reporto tripartito para PB y capital exigido a SFI para Fl capital de riesgo
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Transformacion digital
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Transformacioén
digital 2020

e
ml

Recepcion digital de informes auditados /
Facilidades del nuevo Sitio web y RNVI -
Certificaciones de RNVI automatizadas

Facilidad tecnologica en larecepcion de
informacion para labores de supervision
(Sharepoint)

Modelo virtual comparecencias orales y privadas
de los procedimientos administrativos ordinarios
de tipo sancionatorio. /
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Comunicacion

Informacién financiera y operativa

- - . " j 3 Medidas disciplinarias
= E

* Web y RNVI . . .
Nuevo disefio y usabilidad Navegacion en | 1 ommmn s
dispositivos moviles G |
Micrositio _Covid19 e o b e ok

« Campana de Prevencion de fraudes, @ sl oo
seccion de Alertas al Inversionista en sitio
web y redes sociales @ S SN

» Acciones de Educacion Financiera PARTICIPANTES Y PRODUCTOS

Redes sociales Sugeval - MEIC 10SCO en
Semana del Inversor

ol que se les ha autorizado.
i6n general, integracion de

macién financiera, productos

5, medidas disciplinarias y expedientes de trémites ante Sugeval

Los inversionistas inteligentes

investigan sobre
los productos
antes de invertir.

A T

Educacion \|e

Conserve sus Financiera @

comprobantes
e compra

R £A USTEDES QUE LOS MOTIVA
e invierten en MAS A INVERTIR?
funcién de sus objetivos

y necesidades futuros.

Si tiene tarjetas
de credito
que no usa,

lo mejor es
cancelarlas para

u
WORLD (
INVESTOR
WEEK 2020

Los inversianistas infeligentes
saben que la mayoria de
entidades legitimas no

Los inversionisfas infeligentes:

|
deer e promess — e T
de “DINERO FACIL"

evitar pago de
membresia y otros
gastos.

permifen que sus clientes
inviertan con farjefas de crédito.

ocme

y de que “NO SE PUEDE
PERDER".




Eficiencia operativa
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Reduccidn en plazos - tramites
Oferta Publica

2018

Inscripcion de emisiones
Plazos en dias habiles

2019

Sugeval Regulado ~ «reeeeeee TEND

2020
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Inscripcion de fondos de inversion
Plazos en dias habiles

2018 2019 2020
Sugeval Regulado ~ «+ee TEND




[ﬂ) Eficiencia operativa

% de

Ejecucidon Presupuesto (millones colones 9 imi
/ P ( ) Afio 2018 Afio 2019 Apamy | CCR SRR e

2018/201 2019/2020

Total ejecutado 4523,0 4528,5 4444,5 0,1% -1,9%
Remuneraciones 2626,6 2667,2 2425,4 1,5% -9,1%
Presupuesto sin remuneraciones 1896,4 1861,3 2019,1 -1,9% 8,5%

Distribucion de ejecucion presupuestaria
2018-2020 millones de colones

5 000

4 000

Millones

3 000

2 000

1000

20138 2019 2020

B Remuneraciones Servicios m Materiales y suministros

Bienes duraderos W Transferencias corrientes
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Retos 2020-2021
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Fortalecimiento e impulso del
mercado de valores

Fortalecimiento e
iImpulso del
mercado de
valores

En diciembre del 2020 presentamos el estudio financiado por el
BID sobre el mercado de capitales costarricense que identifica
sus inhibidores y sugiere una hoja de ruta para su desarrollo

Bajo los ejes tematicos de Gestion de la deuda publica,
Arquitectura de mercado, Fomento de emisores y Educacion e
inclusion financiera, iniciaremos un proceso de dialogo y
concertacion para identificar las acciones prioritarias orientadas
a fortalecer el mercado de valores

Con la direccion de un comité consultivo y el establecimiento de
mesas de trabajo con las prlnC|paIes partes interesadas
esperamos contar un plan de accion consensuado en diciembre
del 2021
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[l]) Mejora regulatoria

Oferta Publica

Anotacion en cuentay Intermediacion de valores
custodia

SFly Fondos de inversion

Proceso simplificado de
inscripcion y registro de papel
comercial de intermediarios
financieros, gobierno y Banco
Central

Acreditacion y revelacion de
ofertas privadas (Ley 9746),
actualizar presunciones oferta
publica

Identificacion del beneficiario Actualizacion de normas sobre
final de emisores cotizados que gestion de conflicto de intereses
permita una mejor proteccion

de accionistas minoritarios (Ley

9746)

Actualizacién de normas sobre
normas gestion de conflicto de
intereses.

Incorporacién de asambleas
virtuales en fondos de inversion
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[l]) Mejora regulatoria

Grupo financiero Bolsa de
Valores

Instrumentos financieros
derivados

Riesgo de crédito

Intercambio de informacion
entre Superintendencias

Manejo e informacion sobre
concentraciones de riesgo
grupales y transacciones y
exposiciones intra-grupo. (Ley
9768)

Supervision consolidada

Fortalecer la Supervision
Consolida sobre los grupos y
conglomerados financieros
autorizados en Costa Rica, a
partir de las reformas legales de
la Ley 9768, y de los principios
internacionales de supervision

Desarrollo de un mercado de
derivados financiero supervisado
(Ley 9746)

Auditores externos

Fortalecer la calidad de las
auditorias mediante requisitos de
rotacion, experiencia y
conocimiento especializado

Homologar los requerimientos de
capital por riesgo de los activos,
para minimizar asimetrias en el
tratamiento del requerimiento por
riesgo de crédito

Cierre de brechas NIFF

Adopcion plena de las NIIF para
el sistema financiero nacional.

Facilitar la cooperacion e
intercambio de informacion para
ser Signatarios del MMOU con
IOSCO




4 .
* Herramienta para

envio de los hechos
relevantes para la
mejora de su divulgacion

~
el

» Automatizar el proceso de
expedientes digitalizados, de
forma tal que los procesos y
audiencias de cumplimiento

Transformacion digital 2021

4 . .. R
« Ampliar los servicios de

provision de informacion
publica para terceros
especialistas del sistema

oportuna al publico por puedan apoyarse en la financiero o analistas de
medio de la pagina web

institucional.

documentacion electrénica y datos, a traves de
de acceso virtual por parte de
todas las partes involucradas

servicios web

Recepcion de
CHR
Automatizados

%

4 . . N
« Ampliar y optimizar los

almacenes de datos que
consoliden la informacion de las
diversas areas de supervision y
facilitar su explotacion con
tecnologia de Inteligencia
Artificial y Machine Learning.

(m Analitica de Datos

. Herramienta de autogestion
para la remision de la
informacion inmobiliaria por
parte de las SFIS, mitigando
el riesgo operacional, con los
controles correspondientes.
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iSugeval avanza!
Mucha gracias
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